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ABSTRAK

EggiPrayoga,NPM 022113073.PengaruhRasioProfitabilitasdanLikuiditas
Terhadap Harga Saham (StudiPada Perusahaan SubsektorRokokyang
terdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2011-2015).Dibawahbimbingan
:YohanesIndrayonodanDessyHerlisnawati.

Pasarmodalmerupakansuatusaranauntukmengatasipermasalahan
likuiditiasperusahaansekaligussebagaisalahsatusaranainvestasibagi
pihak-pihakyangmempunyaikelebihandana.Salahsatuinstrumenutama
dalam menganalisis kondisifundamentalperusahaan adalah informasi
keuangan,karena didalamnya mencerminkan kondisikesehatan serta
prospekperusahaanpadamasayangakandatang.Kemampuanperusahaan
untukmenghasilkanlabadalam kegiatanoperasionalnyamerupakanfokus
utamadalam penilaianprestasiperusahaan,karenadarilabaperusahaan
akandapatdiketahuikemampuanperusahaandalam kewajibanbagipara
investornyadan jugamerupakan elemen penting dalam penciptaan nilai
perusahaanyangmenunjukkanprospeknyapadamasamendatang.

Adapun tujuan penulisan iniadalah untuk mengetahui(1)Untuk
mengetahuitingkatrasioprofitabilitasterhadap hargasaham padasub
sektorrokokyang terdaftardiBursa EfekIndonesia periode 2011-2015
(2)Untukmengetahuitingkatrasiolikuiditasterhadaphargasaham padasub
sektorrokokyang terdaftardiBursa EfekIndonesia periode 2011-2015
(3)Untukmengetahuitingkatrasioprofitabilitasdanlikuiditasterhadapharga
saham padasubsektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode
2011-2015.

Adapun jenis penelitian yang digunakan dalam skripsiiniadalah
verifikatifdenganmetodepenelitianexplanatorysurveydanteknikpenelitian
statistikkuantitatif.Penelitianinimenggunakankriteriapurposivesampling.
Metodeanalisisyangdigunakanadalahstatistikdeskriptifdanregresilinear
bergandadenganmenggunakanperangkatlunakSPSS23.

Darihasilpenelitianyangtelahdilakukandiperolehhasilbahwarasio
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham,rasio likuiditas
berpengaruhterhadaphargasaham.Sedangkanrasioprofitabilitasdanrasio
likuiditasberpengaruhsecarasimultanterhadaphargasaham.

Sarandaripenelitianinibagiparapemakailaporankeuanganyang
akanmengambilsuatukeputusanhendaknyatidakhanyamengandalkan
datamengenaiRetrunOnAssets(ROA),NetProfitMargin(NPM),Current
Ratio(CR)tetapiperlujugamemperhatikanfaktor-faktorlaindanrasio-rasio
lain dalam hubungannya dengan hargasaham.Bagipihak manajemen
perusahaan rokok diharapkan lebih memperhatikan serta meningkatkan
nilaiCurrent Ratio (CR) perusahaan dengan cara mingkatkan kinerja
penjualan atau produksinya serta mengelola perusahaan dengan tepat
karena CurrentRatio (CR)merupakan rasio yang paling tinggidalam
mempengaruhihargasaham.Bagipenelitiselanjutnyauntukmemperbanyak
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variabelataumenggunakanvariabellain,selainitumemperbanyaksampel
penelitianagarhasilpenelitianselanjutnyamenjadilebihtepatdanakurat.

Keywords:ReturnOnAssets,NetProfitMargin,CurrentRatio,Hargasaham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1.LatarBelakangPenelitian

Dieraglobalisasiini,persainganantarperusahaansemakinketatdan

kompetitif.Kondisitersebutmenuntutperusahaanagardapatbertahandan

berkembangdalam lingkunganbisnis.Dengandemikianperusahaanperlu

mengembangkanstrategiyangtepatagarperusahaanbisamempertahankan

eksistensinyadanmemperbaikikinerjanya,karenakinerjakeuangandannilai

yangdimilikiperusahaanmerupakansalahsatuacuantolakukuryangakan

dilihat oleh pihak eksternal untuk melihat keberhasilan kinerja

perusahaannya.(DSopandi,2014)

Suatu perusahaan diharapkan dapat terus berkembang dan

pengembangan tersebutakan menimbulkan kebutuhan dana yang tidak

sedikitjumlahnya.Salah satu cara bagiperusahaan untuk memperoleh

sumberdanaadalahdengancaramenarikdanadariluarperusahaanyaitu

melalui pasar modal.Pada dasarnya, pasar modal (capital market)

merupakantempatdiperjualbelikannyaberbagaiinstrumenkeuanganjangka

panjang,sepertiutang,ekuitas(saham),instrumenderivatif,daninstrumen

lainnya.Pasar modalmerupakan sarana pendanaan bagiperusahaan

maupun institusilain (misalnya pemerintah),dan sebagaisarana bagi

kegiatanberinvestasi.Dengandemikian,pasarmodalmemfasilitasiberbagai

saranadanprasanakegiatanjualbelidankegiatanterkaitlainnya.Sebelum

melakukan suatu investasi,para investorperlu mengetahuidan memilih

saham-saham manayangdapatmemberikankeuntunganpalingoptimalbagi

danayangdiinvestasikannya.(https://ekonomi.com)

Pasar modal Indonesia telah menjadi perhatian banyak pihak,

khususnyamasyarakatbisnis.Pasarmodalmerupakanmediayangsangat

efektif untuk dapat menyalurkan dan menginvestasikan dana yang

berdampakproduktifdanmenguntungkaninvestor.Melaluikegiatanpasar

modal,perusahaan dapatmemperoleh dana untuk membiayaikegiatan

operasionaldanperluasanperusahaan.Danadiperolehdarisumberintern

daneksternperusahaan.Danayangberasaldarisumbereksternadalahdana

yangberasaldariparakreditordaninvestor.Danayangberasaldarikreditor

disebutmodalasingyangmerupakanhutangbagiperusahaansedangkan

dana yang berasaldariinvestordisebutmodalsendiri.(https://ratnajea.

wordpress.com)

Pasar modal juga merupakan suatu sarana untuk mengatasi

permasalahanlikuiditiasperusahaansekaligussebagaisalahsatusarana



2

investasibagipihak-pihak yang mempunyaikelebihan dana.Salah satu

instrumen utama dalam menganalisis kondisifundamentalperusahaan

adalah informasikeuangan,karena didalamnya mencerminkan kondisi

kesehatansertaprospekperusahaanpadamasayangakandatang.Investasi

pada pasar modal adalah termasuk dalam kategori investasi yang

likuiditasnyatinggisertaconvertible(mudahdikonversikan)sehinggapenting

bagiemitenuntukmemperhatikankepentinganpemilikmodalyaitudengan

memaksimalkan nilai perusahaan.Karena nilai perusahaan merupakan

ukurankeberhasilanatasfungsi-fungsikeuangan.Kemampuanperusahaan

untukmenghasilkanlabadalam kegiatanoperasionalnyamerupakanfokus

utamadalam penilaianprestasiperusahaan,karenadarilabaperusahaan

akandapatdiketahuikemampuanperusahaandalam kewajibanbagipara

investornyadan jugamerupakan elemen penting dalam penciptaan nilai

perusahaanyangmenunjukkanprospeknyapadamasamendatang.Untuk

mengetahuitingkat kesehatan perusahaan dapat dilihat darilaporan

keuangan yang secara periodik di-update sebagaisalah satu kewajiban

perusahaanpublikyanglisteddiBursaEfekIndonesia.Fakhruddin(2009,1)

Hargasaham mencerminkanjuganilaidarisuatuperusahaan.Jika

perusahaanmencapaiprestasiyangbaik,makasaham perusahaantersebut

akan banyak diminatioleh para investor.Prestasibaik yang dicapai

perusahandapatdilihatdidalam laporankeuanganyangdipublikasikanoleh

perusahaan(emiten).Emitenberkewajibanuntukmempublikasikanlaporan

keuanganpadaperiodetertentu.Laporankeuanganinisangatbergunabagi

investoruntukmembantudalam pengambilankeputusaninvestasi,seperti

menjual,membeli,ataumenanam saham.Untukmenilaikondisikeuangan

danprestasiperusahaan,analisiskeuanganmemerlukanbeberapatolakukur.

Tolak ukur yang sering dipakai adalah rasio atau indeks, yang

menghubungkanduadatakeuanganyangsatudenganyanglainnya.Analisis

daninterpretasidarimacam-macam rasiodapatmemberikaninformasiyang

lebih baik tentang kondisi keuangan dan prestasi keuangan

perusahaan.(Murti,2011)

Likuiditasmerupakansalahsatufaktoryangyangdapatmendorong

terjadiperubahanhargasaham.Likuiditastinggimenunjukankemampuan

perusahaan dalam memenuhikewajiban jangka pendeknya.Likuiditas

perusahaandapatdiukurdenganrasiolancar(currentratio).Rasiolancar

menunjukankemampuanperusahaanuntukmembayarutanglancardengan

menggunakanaktivalancaryangdimiliki(Sudana,2011,24).

Profitabilitasmerupakankemampuanperusahaanuntukmenghasilkan

labadenganmenggunakansumber-sumberyangdimilikiperusahaan,seperti

aktiva,modalataupenjualan(Sudana,2011,25).Jikakondisiperusahaan
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dikategorikan menguntungkan atau menjanjikan keuntungan dimasa

mendatang,makabanyakinvestoryangakanmenanamkandananyauntuk

membelisaham perusahaan,tentu saja mendorong harga saham naik

menjadilebihtinggi.

Perusahaan RokokdiIndonesia merupakan salah satu Perusahaan

yangterusberkembangsejalandenganadanyapecandurokokterbanyak

selalu ada peningkatan setiap tahunnya dipengaruhioleh pertumbuhan

ekonomidiIndonesiayangsemakinbaikdalam beberapatahunterakhir.

Dalam industrirokokterdapat4perusahaanyangterdaftardiBursaEfek

Indonesia.Dalam penelitianiniyangdijadikansampeladalah3perusahaan

yaitu:PT.GudangGaram Tbk,PT.HandjayaMandalasampoenaTbk,PT

BentoelInternasionalInvestamaTbk

Berikut inihasilpenelitian terdahulu mengenaiPengaruh Rasio

ProfitabilitasdanLikuiditasTerhadapHargaSaham

NamapenelitiNoniElviyanti(2014),dariUniversitasPakuan,Bogor,

melakukanpenelitiandenganjudul“PengaruhEarningPerSharedanReturn
OnAssetTerhadapHargaSaham PadaPT.GajahTunggalTbk.Tujuandari

penelitianiniadalah:1)Untukmengetahuibagaimanaperkembanganharga

saham padaPT.GajahTunggal,Tbk.2)Untukmengetahuibagaimanakah

pengaruhEarningPerSharedanReturnOnAssetTerhadapHargasaham

PadaPT.GajahTunggal,Tbk.

Unitanalisisyangdigunakanolehpenelitianiniadalahgroups,dimana

lokasipenelitiandilakukanpadaPT.GajahTunggalTbk(2009-2012).Pada

penelitianini,tidakmenggunakanmetodepenarikansampelkarenasejak

awaltelahmenjadikan1perusahaansebagaiobjekpenelitian.Datadan

sumberdatayangdigunakanadalahdatakuantitatifyangbersumberdari

sumberdatasekunder.Datayangdiperolehdianalisismenggunakananalisis

regresilinierberganda.HasilpenelitianinimenunjukkanbahwaEarningPer
SharedanReturnOnAssettidakmemilikipengaruhterhadapHargaSaham.

Saranyangdiberikanbagipenelitiselanjutnyaadalahmenambahvariabel

penelitiansehinggahasilpenelitiansemakinlebihmenjelaskanpengaruhnya

secaramaksimal.

Persamaandenganpenelitianyang sedang dilakukanadalahsama-

samamenggunakanReturnOnAsset sebagaivariabelindependen,dan

HargaSaham sebagaivariabeldependen.Jenisdatayangdigunakansama,

yaitudatakuantitatifdansumberdatasekunder.Metodeanalisisdatayang

digunakan adalah sama-sama menggunakan analisis regresi linier

berganda.Perbedaan dengan penelitian yang sedang dilakukan yaitu

perbedaanvariabelpenelitian,dimanapadapenelitianyangsedangdilakukan
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tidakmenggunakanEPS,melainkanROAsebagaivariabelindependen.Selain

ituperbedaanlainterdapatpadaperusahaanyangditelitidantahunyangdi

teliti.

Nama penelitiSofiSalamah (2013),dariUniversitas Tridinanti,

Palembang,melakukanpenelitiandenganjudul“AnalisisPengaruhEconomic
ValueAdded(EVA)danRasioProfitabilitasTerhadapHargaSaham Pada

PerusahaanJasaYangTerdaftardiBursaEfekIndonesia”.

HasilpenelitianinimenunjukkanbahwaROA,ROE,EPS,danEVAtidak

berpengaruhterhadapHargaSaham.Pengaruhnyasecaramaksimal.

Persamaandengan penelitian yang sedang dilakukan adalah sama-

samamenggunakanReturnOnAsset sebagaivariabelindependen,dan

HargaSaham sebagaivariabeldependen.Jenisdatayangdigunakansama,

yaitudatakuantitatifdansumberdatasekunder.Metodeanalisisdatayang

digunakanadalahsama-samamenggunakananalisisregresilinierberganda.

Perbedaandenganpenelitianyangsedangdilakukanyaituperbedaan

variabelpenelitian,dimana pada penelitian yang sedang dilakukan tidak

menggunakanEPSdanEVA,melainkanROAsebagaivariabelindependen.

Selainituperbedaanlainterdapatpadaperusahaanyangditelitidantahun

yangditeliti.

NoviIndryana(2009)dariUniversitasGunadarmamelakukanpenelitian

denganjudul“PengaruhDER,BOPO,ROA,danEPSTerhadapHargaSaham Di

BursaEfekIndonesiaPadaBankDevisa

Darihasilpenelitian menunjukkan bahwa ROA dan EPS memiliki

pengaruhyangpositifterhadapHargaSaham.

PersamaandenganpenelitianiniadalahmenggunakanROA sebagai

variabelIndependen,Hargasaham sebagaivariabeldependen,datayang

digunakanyaitudatasekunder,danmetodestatistikyangdigunakanadalah

analisisregresi.Selainitu,jenisdatadansumberdatayangdigunakansama-

samadatakuantitatifyangberasaldarisumberdatasekunder.

Perbedaandenganpenelitianyangsedangdilakukanyaituperbedaan

variabelpenelitian,dimana pada penelitian yang sedang dilakukan tidak

menggunakanEPSdanDER,melainkanROAsebagaivariabelindependen.

Perbedaan yang lain yaitu lokasipenelitian,periode penelitian,dan

jumlahsampelyangditeliti.

NiekieArwiyatiShidiq(2012)denganjudul“PengaruhEconomicValue
Added,RasioProfitabilitas,danEarningPerShareTerhadapHargaSaham

PadaPerusahaanAsuransiYangTerdaftardiBursaEfekIndonesia2006-
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2010”.

HasilmenunjukkanbahwaEVAdanEPSberpengaruhterhadapharga

saham danReturnOnassetberpengaruhpositiftidaksignifikanterhadap

HargaSham.Keterbatasandalam penelitianiniadalahperiodepenelitian

yangdilakukanadalah5tahun.Saranyangdiberikanbagipenelitiselanjutnya

adalahmemperpanjangperiodepenelitian.

Persamaandenganpenelitianiniadalahmenelitirasio Profitabilitas

sebagaivariabelindependendanHargaSaham sebagaivariabeldependen.

Datayangdigunakansama-samaberasaldarisumberdatasekunder,dan

jenisdatakuantitatif.Sertakesamaandalam penggunaanmetodeanalisis

yaitumenggunakananalisisregresiberganda.

Perbedaan yang terdapatdengan penelitian yang sedang dilakukan

adalah menggunakan EVA dan EPS sebagaivariabelindependen.Dan

perbedaanpenelitiannyaterletakpadatahunyanglalu

Ilham Reza Pahlevi (2013) dengan judul “Pengaruh Rasio Likuiditas,

Profitabilitas,danSolvabilitasTerhadap HargaSaham PadaIndustriPerbankan

YangTerdaftardiBursaEfekIndonesia2008-201

Hasilpenelitian menunjukkan bahwa variable rasio CurrentRatio,

Return on Assetdan Debtto Equity Ratio secara statistik simultan

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Keterbatasan dalam

penelitianiniadalahperiodepenelitianyangdilakukanadalah3tahun.Saran

yang diberikan bagipenelitiselanjutnya adalah memperpanjang periode

penelitian.

PersamaandenganpenelitianiniadalahmenelitirasioProfitabilitasdan

LikuiditassebagaivariabelindependendanHargaSaham sebagaivariabel

dependen.Data yang digunakan sama-sama berasaldarisumberdata

sekunder,dan jenis data kuantitatif.Serta kesamaan dalam penggunaan

metodeanalisisyaitumenggunakananalisisregresiberganda.

Perbedaan yang terdapatdengan penelitian yang sedang dilakukan

adalahtidakmenggunakanrasiosolvabilitassebagaivariabelindependen.

Danperbedaanpenelitiannyaterletakpadatahunyangditeliti.

Penelitianterdahuluterlihatadanyaresearchgapatauperbedaanhasil

penelitian,dimanapenelitianolehNovi,Niekie,danIlham Rezamemperoleh

bahwa Return On Asset berpengaruh positif terhadap harga saham.

SedangkanpenelitianyangdilakukanolehNonidanSofimenunjukkanbahwa

ReturnOnAssettidakberpengaruhpositifterhadaphargasaham.

Darilatarbelakanguraianteoridanpernyataanpenelitiansebelumnya

tersebutdalam penelitianiniakandianalisauntukdikajilebihlanjutmengenai
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hubunganrasiokeuanganterhadappergerakanhargasaham yangdimiliki.

Banyaknyateoriyangmenyatakanbahwakondisirasiokeuanganyangbaik,

nantinyaakanmembawapengaruhyangpositifterhadapkondisikeuangan

perusahaan yang juga akan berpengaruh positifterhadap harga saham,

dalam penelitian iniakan dikajiulang sehingga apa yang menjadihasil

penelitiannantinyaakanmempertegasdanmemperkuatteoriyangada.

Sampelyangdigunakandalam penelitianiniadalahperusahaanyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)daritahun2011sampaidengantahun

2015.Perusahaanyangdimaksudadalahperusahaansubsektorrokok.

Namun tidak semua perusahaan rokok dijadikan sampel,tetapiyang

memenuhikriteria kelengkapan data,yaitu perusahaan yang konsisten

mencantumkannilaipasarhargasaham dalam annualreportselamalima

tahunberturut-turutpadaperiode2011sampaidengan2015.Penelitianini

bertujuan untuk mengetahuiapakah rasio keuangan (FinancialRatios)

mempunyaipengaruhterhadapHargaSaham (CommonPrice).

Berdasarkanlatarbelakangpenelitiantersebutdiataspenelitimengambil

judul:“PENGARUHRASIOPROFITABILITASDANLIKUIDITASTERHADAPHARGA

SAHAM SUB-SEKTORPADAPERUSAHAANROKOKYANGTERDAFTARDIBURSA

EFEKINDONESIA(BEI)PERIODE2011-2015”.

1.2.IdentifikasidanPerumusanMasalah

1.2.1.IdentifikasiMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahyangtelahdiuraikandiatastelah

terdapatresearchgap.Yaituterdapatgappadahasilpenelitianmengenai

hubunganvariabel-variabelantaravariabelindependendandependendari

masing-masingpenelitianterdahuluyangada,sepertiyangterjadipadahasil

penelitianNoviIndriana(2009)denganjudul“PengaruhDER,BOPO,ROA,dan

EPSTerhadapHargaSaham DiBursaEfekIndonesiaPadaBankDevisa”.

1.2.2.PerumusanMasalah

Berdasarkanidentifikasimasalahdiatas,makapenulismerumusakan

masalahyangakandibahassebagaiberikut:

1. Bagaimanatingkatrasioprofitabilitasterhadaphargasaham padasub

sektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2011-2015?

2. Bagaimanatingkatrasio likuiditasterhadap hargasaham padasub

sektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2011-2015?

3. Bagaimana tingkatrasio profitabilitas dan likuiditas terhadap harga

saham padasubsektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesia

periode2011-2015?
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1.3.MaksuddanTujuanPenelitian

1.3.1.MaksudPenelitian

Maksudpenelitianinidilakukanuntukmemperolehdatadaninformasi

berkaitan dengan permasalahan yang akan dibahas dan sebagaibahan

kajianmengenaipengaruhrasioprofitabilitasdanlikuiditasterhadapharga

saham padaperusahaanRokokyangterdapatdiBursaEfekIndonesia.

1.3.2.TujuanPenelitian

Adapuntujuandaridilakukannyapenelitianiniadalah:

1. Untukmengetahuitingkatrasioprofitabilitasterhadap hargasaham

padasubsektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode

2011-2015.

2. Untukmengetahuitingkatrasiolikuiditasterhadaphargasaham pada

subsektorrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesiaperiode2011-

2015.

3. Untuk mengetahuitingkatrasio profitabilitas dan likuiditas terhadap

harga saham pada sub sektorrokokyang terdaftardiBursa Efek

Indonesiaperiode2011-2015.

1.4.KegunaanPenelitian

1.4.1 KegunaanTeoritis

Memberikan kontribusibagiperkembangan Manajemen Keuangan

khususnya mengenaikajian perusahaan tentang pengaruh analisis rasio

profitabilitasdanrasiolikuiditas,terhadaphargasaham.Selainitu,penelitian

inidiharapkandapatdijadikanbahanrujukansertatambahanalternatifuntuk

penelitianselanjutnyayangsejenis.

1.4.2 KegunaanPraktis

Memberikankonfirmasi,kontribusi,danmasukankepadapihak-pihak

yangberkepentingansehubungandengankondisihargasaham.
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BABII

TINJAUANPUSTAKA

2.1.RasioKeuangan

2.1.1.PengertianRasioKeuangan

MenurutL.M Samryn(2011,409-410)rasiokeuanganmerupakansuatu

carayangmembuatperbandingan,datakeuanganperusahaanmenjadilebih

berarti.Rasiokeuanganmenjadidasaruntukmenjawabbeberapapertanyaan

pentingmengenaikesehatankeuangandariperusahaan.

MenurutHarahap(2014,297)rasiokeuanganmerupakanangkayang

diperolehdarihasilperbandingandarisatuakunlaporankeuangandengan

akunlainnyayangmempunyaihubunganyangrelevandansignifikan.

Rasio keuangan adalah angka yang diperoleh dari hasil

perbandingandarisatuposlaporankeuangandenganposlainnya

yangmerupakanhubunganyangrelevandansignifikan.Misalnya

antarautangdanmodal,antarakasdantotalasset,antaraharga

pokokproduksidengantotalpenjualan,dansebagainya.Teknikini

sangatlazim digunakanparaanalitiskeuangan.Rasiokeuangan

sangat penting dalam melakukan analisis terhadap kondisi

keuanganperusahaan.(Kasmir,2013,104)

Berdasarkandefinisidiatas,makadapatdisimpulkanrasiokeuangan

merupakan suatu cara yang membuat perbandingan,data keuangan

perusahaanmenjadilebihberarti.

Suatulaporankeuanganakanmenjadilebihbermanfaatuntuk

pengambilankeputusan,apabiladenganinformasitersebutdapat

diprediksiapayangterjadidimasamendatang.Denganmengolah

lebih lanjut laporan keuangan melaluiproses perbandingan,

evaluasidananalisistren,akanmampumemprediksiapayang

akan mungkin terjadidimasamendatang,sehinggadisinilah

laporankeuangam tersebutbegitudiperlukan(Irham Fahmi,2012,

20).

Laporankeuanganmerupakanbentukpertanggungjawabanmanajemen

kepadapemilikperusahaanyangberisiringkasandantransaksi-transaksi

keuanganyangdisusunsecaraperiodiksehinggadapatmenggambarkan

kinerjaperusahaan.Berikutdefinisilaporankeuanganmenurutparaahli:

MenurutLeopolddanJohndalam Irham Fahmi,(2012,21)menyatakan

“financialstatementanalysis applies analyticaltools and techniques to
generalpurposefinancialstatementsandrelateddatatoderivesestimates
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andinferencesusefulinbusinessdecision”.

LebihlanjutmenurutKasmir,(2014,6)Laporankeuanganmerupakan

kewajibansetiap perusahaanuntukmembuatdanmelaporkankeuangan

perusahaannya pada suatu periode tertentu,sehingga dapatdiketahui

kondisidanposisiperusahaanterkinidandapatmenentukanlangkahapa

yangdilakukanperusahaansekarangdankedepan,denganmelihatberbagai

persoalanyangadabaikkelemahanmaupunkekuatanyangdimilikinya.

Berdasarkanpenjelasandiatas,makadapatdisimpulkanbahwalaporan

keuanganmerupakanhasilprosesakuntansiyangdigunakansebagaisarana

informasi dalam proses pengambilan keputusan serta dapat

menggambarkanposisikeuanganperusahaan,hasilusahaperusahaandan

aruskasperusahaan dalam periode tertentu.Dengan laporan keuangan

dapatmenentukanlangkahapayangdilakukanparainvestorterhadapharga

saham perusahaan

Laporankeuanganyangditerbitkanperusahaansudahpastimemiliki

tujuanyanghendakdicapai,terutamabagipemilikusahadanmanajemen

perusahaan.Selainitu,laporankeuanganjugadibutuhkanbagipihakyang

berkepentinganterhadapperusahaan.Secararinciberikutbeberapatujuan

pembuatanataupenyusunanlaporankeuangan:

MenurutDwiPrastowo(2014,5)Laporankeuangandisusundengan

tujun untuk menyediakan informasiyang menyangkutposisikeuangan,

kinerja,danperubahanposisikeuangansuatuperusahaanyangbermanfaat

bagisejumlahbesarpemakaidalam pengambilankeputusanekonomi.

Laporankeuanganyangdisusununtuktujuaninimemenuhikebutuhan

bersamasebagianbesarpemakai.Namundemikian,laporankeuangantidak

menyediakansemuainformasiyangmungkindibutuhkanpemakaidalam

mengambilkeputusan ekonomikarena secara umum mengambarkan

pengaruh keuangan dan kejadian masalalu,dan tidakdiwajibkan untuk

menyediakaninformasinonkeuangan.Laporankeuanganjugamenunjukan

apayangtelahdilakukanmanajemenatassumberdayayangdipercayakan

kepadanya.Pemakaiyang ingin melihatapa yang telah dilakukan atau

pertanggungjawaban manajemen berbuatdemikian agarmereka dapat

membuat keputusan (ekonomi). Keputusan inimencakup misalnya ,

keputusanuntukmenahanataumenjualinvestasimerekadalam perusahaan

ataukeputusanuntukmengangkatkembaliataumenggantimanajemen.

MenurutKasmir(2014,10)tujuanlaporankeuanganadalah:

1. Memberikaninformasitentangjenisdanjumlahaktiva(harta)

yangdimilikiperusahaanpadasaatini.

2. Memberikan informasitentang jenisdan jumlah kewajiban
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danmodalyangdimilikiperusahaanpadasaatini.

3. Memberikaninformasitentangjenisdanjumlahpendapatan

yangdiperolehpadasuatuperiodetertentu.

4. Memberikaninformasitentangjumlahbiayadanjenisbiaya

yangdikeluarkanperusahaandalam suatuperiodetertentu.

5. Memberikan informasitentang perubahan-perubahan yang

terjaditerhadapaktiva,pasiva,danmodalperusahaan.

6. Memberikan informasi tentang kinerja manajemen

perusahaandalam suatuperiode.

7. Memberikaninformasitentangcatatan-catatanataslaporan

keuangan.

8. Informasikeuanganlainnya.

Berdasarkan penjelasan diatas,dapatdisimpulkan bahwa tujuan

laporankeuangandapatmemberikanberbagaiinformasimengenaikondisi

keuangan perusahaan yang dibutuhkan oleh pihak-pihak yang

berkepentingan

2.1.2 Jenis-JenisRasioKeuangan

2.1.2.1PengertianRasioKeuangan

Rasiokeuanganmerupakansuatukegiatanmenggunakanangka-

angka dalam laporan keuangan yaitu membagisuatu angka

denganangkalainnyadalam satuperiodeataubeberapaperiode.

Melakukan perbandingan dapatjuga melaluikomponen satu

dengankomponenlaindalam satulaporankeuanganatauantar

komponenyangadadiantaralaporankeuangan.Komponendalam

satulaporankeuangansepertimembandingkanantaratotalaktiva

lancardengankewajibanlancaratautotalaktivadengantotal

utangyangberadadidalam neraca.Darikomponenantarlaporan

keuanganyaitumembandingkanantarapenjualandalam labarugi

dengantotalaktivayangberadadalam komponenneraca(Kasmir,

2104,104).

MenurutHalim danSarwoko(2013,53)rasiokeuanganmerupakan

perbandingandaripos-posatauelmenlaporankeuanganyangdalam halini

adalahneracadanlaporanlabarugi.Perbandingandilakukanterhadapantar

pos-posdalam neraca,antarpos-posdalam laporanrugilabadanterhadap

pos-posneracadenganpos-posrugilaba.

Sedangkan,menurut JamesCVanHornedalam Kasmir(2014,104),

Rasio keuangan merupakan indeks yang menghubungkan dua angka

akuntansidandiperolehdenganmembagisatuangkadenganangkayang

lainnya.Rasiokeuangandigunakanuntukmengevaluasikondisikeuangan
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dankinerjaperusahaan.Darihasilrasiokeuanganiniakanterlihatkondisi

kesehatanperusahaanyangbersangkutan.

Jadirasiokeuanganmerupakankegiatanmembandingkanangka-angka

yangadadalam laporankeuangandengancaramembagisatuangkadengan

angkalainnya.Perbandingandapatdilakukandenganantarasatukomponen

dengankomponendalam satulaporankeuanganatauantarkomponenyang

adadiantaralaporankeuangan.Kemudianangkaakandiperbandingkan

dapatberupaangka-angkadalam satuperiodemaupunbberapaperiode.

Hasilrasiokeuanganinidigunakan untukmenilaikinerjamanajemendalam

suatuperiodeapakahmencapaitargetyangtetlahditetapkan.Kemudian

jugadapatdinilaikemampuanmanajemendalam memperdayakansumber

dayaperusahaansecaraefektif.

2.1.2.2AnalisisRasioKeuangan

Analisisterhadaplaporankeuangansuatuperusahaanpadadasarnya

karenainginmengetahuitingkatprofitabilitas(keuntungan)dantingkatrisiko

atautingkatkesehatansuatuperusahaan.Pekerjaanyangpalingmudah

dalam analisiskeuangantentusajamenghitungrasio-rasiokeuangansuatu

perusahaan.Analisis dan interpretasidarimacam-macam rasio dapat

memberikanpandanganynag lebihjelasmengenaikondisifinancialdan

prestasisuatu perusahaan.Adapun pengertian analisis rasio keuangan

menurutSamryndalam Fikri(2015)adalahsebagaiberikut:“Suatucarayang

membuatperbandingandatakeuanganperusahaanmenjadilebihberarti.

Rasio keuangan menjadidasra untuk menjawab beberapa pertanyaan

pentingmengenaikesehatankeuangandariperusahaan”.

Analisis rasio keuangan adalah angka yang diperoleh dengan

menghubungkansatuposlaporankeuangandenganposlainnyadimanapos

-postersebutmemilikihubunganyangrelevandansignifikan(Yuliastarydan

Wirakusuma,2013).

Keowndkk(2014,74)menyatakandenganmelakukananalisisrasio

keuanganperusahaandapatmengidentifikasikelemahandankekuatanyang

dimilikinya.Perbandingan dalam analisis rasio keuangan dapatberupa

perbandingan antar waktu (katakanlah untuk % tahun terakhir) dan

perbandingan antara perusahaan satu dengan perusahaan lainnya yang

sejenis.

Analisisrasiojugadijadikanalatukuruntukmembantumanajemen

dalam mengevaluasi kinerja perusahaan. Semakin awal tanda-tanda

kesulitankeuangan(financialdistress)tersebutditemukan,semakinbaik

bagipihakmanajemen,karenadapatmelakukanperbaikandenganadanya

pencegahansejakdinimakaperusahaanakanterhindardarikondisifinancial
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distressataukeslulitankeuangan.

Jadidapatdisimpulkanbahwaanlisisrasiokeuanganadalahalatyang

digunakanuntukmengukurkelemahandankekuatanyangdihadapioleh

perusahaandibidangkeuangan,denganmembandingkanangka-angkayang

satudenganangkayanglainnyadarisuatulaporankeuangan.

2.1.2.3ManfaatAnalisisRasioKeuangan

Adapunmanfaatyangdapatdiambildengandipergunakannyarasio

keuanganmenurutFahmi(2012,109)yaitu:

1. Analisisrasiokeuangansangatbermanfaatuntukdijadikan

sebagaialatmenilaikinerjadanprestasiperusahaan.

2. Analisis rasio keuangan sangat bermanfaat bagi pihak

manajemensebagairujukanuntukmembuatperencanaan.

3. Analisisrasiokeuangandapatdijadikansebagaialatuntuk

mengevaluasi kondisi suatu perusahaan dari prespektif

keuangan.

4. Analisisrasiokeuanganjugabermanfaatbagiparakreditor

dapatdigunakan untukmemperkirakan potensirisiko yang

akandihadapidikaitkandenganadanyajaminankelangsungan

pembayaranbungadanpengembalianpokokpinjaman.

5. Analisisrasiokeuangandapatdijadikansebagaipenilaianbagi

pihakstakeholderorganisasi.

2.1.2.4RasioProfitabilitas

Rasioprofitabilitasadalahkemampuanmenghasilkanlaba.Dalam

analisis rasio,kemampuan menghasilkan laba dapatdikaitkan

denganpenjualan,assetataumodal.Pemilihanrasiotergantung

darimana kita akan melihat.Profitabilitas mendapattempat

tersendiridalam penilaianperusahaan.Halinimudahdipahami

karena secara sadar perusahaan didirikan memang untuk

memperolehlaba.(TotoPrihadi,2012,164)

Rasio profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk

memperolehkeuntungandariusahanya.Disinipermasalahannya

adalah keefektifan manajemen dalam menggunakan baiktotal

aktiva maupun aktiva bersih. Keefektifan dinilai dengan

mengaitkanlababersihterhadap aktivayang digunakanuntuk

menghasilkanlaba.(DanangSunyoto,2013,113)

Rasio profitabilitas yaitu rasio yang menunjukan kemampuan
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perusahaan untuk memperoleh keuntungan dari pengguna

modalnya.Rasio profitabilitasterdiridariduajenisrasio yang

menunjukanlabadalam hubungannyadenganpenjualandanrasio

yangmenunjukanlabadalam hubungannyadenganinvestasi.(D.

AgusHarjitodanMartono,2012,53dan60)

MenurutHarahap (2009,309)rasio profitabilitas menggambarkan

kemampuanperusahaanmendapatkanlabamelaluisemuakemampuannya,

dan sumberyang ada sepertikegiatan penjualan,kas,ekuitas,jumlah

karyawan,jumlahcabangdansebagainya.

Berdasarkan definisidiatas,maka dapatdisimpulkan bahwa rasio

profitabilitas adalah rasio untuk menilaikemampuan perusahaan dalam

meningkatkanlaba.

Dalam penelitianiniukuranrasioprofotabilitasmenggunakanreturnon
assets(ROA)dannetprofitmargin(NPM)

MenurutTotoPrihadi(2012,166)returnonassets(ROA)adalahuntuk

mengetahui sampai seberapa jauh asset yang digunakan dapat

menghasilkanlaba.

Returnonassets(ROA)merupakanrasioyangmenunjukanhasil(return)

atasjumlahaktivayangdigunakandalam perusahaanatassuatuukuran

tentangaktivayangdigunakandalam perusahaanatassuatuukurantentang

aktivitasmanajemen(Kasmir,2008,211).

Returnonassets(ROA)menggambarkanefisiensimanajemendalam

menggunakanasetdanmengukurseberapaefektifpenggunaanasetyang

dimilikiperusahaan dalam menghasilkan keuntungan (AbdulMoin,2010,

138).Berikutiniadalahrumusreturnonaset:

ROA=

MenurutMoh.BennyAlexandri(2008,200)netprofitmargin(NPM)

adalahrasioyangdigunakanuntukmenunjukkankemampuanperusahaan

dalam menghasilkankeuntunganbersihsetelahdipotong pajak.Semakin

besarrasioini,makadianggapsemakinbaikkemampuanperusahaanuntuk

mendapatkanlabayangtinggi.

NetProfitMarginadalahperbandinganantaralababersihdengan

penjualan.SemakinbesarNPM,makakinerjaperusahaanakan

semakin produktif,sehingga akan meningkatkan kepercayaan

investoruntukmenanamkanmodalnyapadaperusahaantersebut.

Rasioinimenunjukkanberapabesarpersentaselababersihyang

diperoleh darisetiap penjualan (Indra Bastian dan Suhardjono
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2006,299).

MenurutD.AgusHarjito danMartono (2012,60)netprofitmargin
(NPM).merupakankeuntunganpenjualansetelahmenghitungseluruhbiaya

danpajakpenghasilan.Margininimenunjukanperbandinganlababersih

setelahpajakdanpenjualan.

NetProfitMargin=

2.1.2.5 RasioLikuiditas

Rasio likuiditas bertujuan bertujuan untuk Mengetahuisejauh

manaperusahaandalam melunasikewajibanjangkapendeknya.

Olehkarenaitupos-posyangdihitungadalahposneracapada

bagianasetlancardanutanglancar.Idenyasederhana,kalaukita

mempunyaikewajibanyangsegeraharusdibayar,makaharusada

asetyangdenganmudahdapatdigunakanuntukmembayar.(Toto

Prihadi,2012,162)

Rasiolikuiditasadalahrasioyangdipergunakanuntukmengukur

kemampuan perusahaan dalam memenuhikewajiban-kewjiban

jangka pendek. Rasio likuiditas mempunyai tujuan untuk

melakukanujikecukupandana,solvencyperusahaan,kemampuan

perusahaanmembayarkewajiban-kewajibanyang segeraharus

dipenuhi.(DanangSunyoto,2013,85)

Rasiolikuiditasyaiturasioyangmenunjukanhubunganantarakas

perusahaandanaktivalancarlainnyadenganhutanglancar.Rasio

likuiditas digunakan untuk mengukurkemampuan perusahaan

dalam memenuhikewajiban-kewajiban finansialnya yang harus

segeradipenuhiataukewajibanjangkapendek.Dengandemikian

likuiditas merupakan indikatorkemampuan perusahaan untuk

membayarataumelunasikewajiban-kewajibanfinansialnyapada

saatjatuh tempo dengan menggunakan aktiva lancar yang

tersedia.(D.AgusHarjitodanMartono,2012,53dan55)

Rasio likuiditas merupakan rasio yang mengukurkemampuan

perusahaanmemenuhikewajibanjangkapendeknya.Untukdapat

memenuhi kewajibannya yang sewaktu-waktu ini, maka

perusahaan harus mempunyaialat-alatuntuk membayaryang

berupaaset-asetlancaryangjumlahnyaharusjauhlebihbesardari

pada kewajiban-kewajiban yang harus segera dibayarberupa

kewajiban-kewajibanlancar.(Harahap,2009,301)

Rasiolikuiditasmerupakanrasioyangmenggambarkankemampuan

perusahaandalam memenuhikewajibanjangkapendeknya(Mamduhdan
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Abdul,2010,145).

Berdasarkan definisidiatas,maka dapatdisimpulkan bahwa rasio

likuiditas adalah rasio yang mengukurkemampuan perusahaan dalam

melunasikewajibanjangkapendeknya.

Penelitianinimenggunakanrasiolancar(currentratio)sebagaiukuran

rasiolikuiditas.MenurutBodieetall(2009,453)CurrentRatioadalah:

Thisratiomeasurestheabilityofthefirm topayoffitscurrenliabilities
buliquidatingitscurrenassets(thatis,turningthem intocash.

Currentratio=

MenurutDanang Sunyoto (2013,87) pengertian daricurrentratio
adalahrasioyangdihasilkandariperbandinganantaraaktivalancar(current
assets)denganutanglancar(currentliabilities)atauutangjangkapendek.

Rumuscurrentratio:

Currentratio=

Menurut D.Agus Harjito dan Martono (2012,55) current ratio
merupakan perbandingan antara aktiva lancar(currentassets)dengan

hutanglancar(currentliabilities).Aktivalancarterdiridarikas,surat-surat

berharga,piutang,dan persediaan.Sedangkan hutang lancarterdiridari

hutangdagang,hutangwesel,hutangpajak,hutanggaji/upah,danhutang

jangkapendeklainnya.Currentratioyangtinggimemberikanindikasijaminan

yangbaikbagikreditorjangkapendekdalam artisetiapsaatperusahaan

memiliki kemampuan untuk melunasi kewajiban-kewajiban jangka

pendeknya.Akantetapicurrentratioyangtinggiakanberpengaruhnegatif

terhadap kemampuan memperoleh laba (rentabilitas),karena sebagian

modalkerjatidakberputarataumengalamipengangguran.

Currentratio=

MenurutKasmir(2010,134)rasio lancarmerupakan rasio yang

digunakan untuk mengukurkemampuan perusahaan dalam membayar

kewajibanjangkapendeknyaatauutangyangsegerajatuhtempopadasaat

ditagihsecarakeseluruhan.

2.2.PasarModal

2.2.1.PengertianPasarModal
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MenurutDermawanSjahrial(2012,13)dalam artisempitpasarmodal

merupakankegiatanyangmempertemukanpenjualdanpembelidanajangka

panjang.Dalam artiluaspasarmodaladalahkeseluruhansistem keuangan

yangterorganisasitermasukbank-bankkomersialdansemuaperantaradi

bidangkeuangansertasurat-suratberhargajangkapanjangdanpendek.Dan

pasarmodaladalahsemuapasaryangterorganisasidanlembaga-lembaga

yang memperdagangkan warkat-warkatkredit(biasanya yang berjangka

waktulebihdarisatutahun)termasuksaham-saham,obligasi,hipotek,dan

tabungansertadepositoberjangka.

MenurutTjiptonoDarmajidanHendyM.fakhruddin(2012,1)pasar

modal(capitalmarket)merupakan tempatdiperjualbelikannya berbagai

instrument keuangan jangka panjang,sepertiutang,ekuitas (saham),

instrumenderivatif,daninstrumentlainnya.Pasarmodalmerupakansarana

pendanaanbagiperusahaanmaupuninstitusilain(misalnyapemerintah),

dansebagaisaranabagikegiatan berinvestasi,.Dengandemikian,pasar

modalmemfasilitasiberbagaisaranadanprasanakegiatanjualbelidan

kegiatanterkaitlainnya.

MenurutSitumorang (2008,3)bahwa secara teoritis pasarmodal

didefenisikansebagaiperdaganganinstrumentkeuangan(sekuritas)jangka

panjang,baikdalam bentukmodalsendiri(stock)maupunhutang(bonds),

baikyangditerbitkanolehpemerintahmaupunolehperusahaanswasta.

Berdasarkan definisidiatas,makadapatdisimpulkan pasarmodal

adalah tempatdiperjualbelikannya berbagaiinstrumentkeuangan jangka

panjang.

2.2.2.ManfaatPasarModal

Pasar modal merupakan kegiatan yang berhubungan dengan

penawaranumum danperdaganganefek,perusahaanpublikyangberkaitan

denganefekyangditerbitkannya,sertalembagadanprofesiyangberkaitan

denganefek.Selainitupasarmodaljugamemilikimanfaatyaitusebagai

berikut:

MenurutTjiptonoDarmajidanHendyM.Fakhruddin(2012,2)manfaat

pasarmodaladalah:

1. Menyediakansumberpembiayaan(jangkapanjang)bagidunia

usahasekaligusmemungkinkanalokasisumberdanasecara

optimal.

2. Memberikan wahana investasi bagi investor sekaligus

memungkinkanupayadiversifikasi.

3. Menyediakan indikatorutama (leading indicator)bagitren

ekonominegara.
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4. Memungkinkanpenyebarankepemilikanperusahaanhingga

lapisanmasyarakatmenengah.

5. Memungkinkan penyebaran kepemilikan,keterbukaan,dan

profesionalismesertapenciptaaniklim berusahayangsehat

6. Menciptakanlapangankerja/profesiyangmenarik.

7. Memberikan kesempatan memilikiperusahaan yang sehat

danmempunyaiprosfek.

8. Menjadi alternatif investasi yang memberikan potensi

keuntungandenganrisikoyangbisadiperhitungkanmelalui

keterbukaan,likuiditas,dandiversifikasiinvestasi.

9. Membinaiklim keterbukaanbagiduniausaha,memberikan

aksescontrolsocial.

10.Mendorong pengelolaan perusahaan dengan iklim

keterbukaandanpemanfaatanmanajemenprofessional.

2.3.Saham

2.3.1.PengertianSaham

Saham didefinisikan sebagaitanda penyertaan/pemilikan seseorang

atau badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas.Saham

berwujudselembarkertasyangmenerangkanbahwapemilikkertastersebut

adalahpemilikperusahaanyangmenerbitkansuratberhargatersebut.Porsi

kepemilikanditentukanolehseberapabesarpenyertaanyangditanamkandi

perusahaantersebut.

MenurutSabarWarsini(2009,31)mengartikanbahwa:saham adalah

surattandabuktipenyertaanmodalpadasuatuperseroanterbatas.

Sedangkan menurutMangasa Simatupang (2010,19)mengartikan

bahwa:saham adalahsuratberhargayangmenunjukanadanyakepemilikan

seseorangataubadanhukum terhadapperusahaanpenerbitsaham.

Berdasarkandefinisidiatas,makadapatdisimpulkansaham adalah

tanda penyertaan modal seseorang atau pihak (badan usaha) dan

menyatakanseberapabesarkepemilikanpemegangsaham ataspenghasilan

danaktivaperusahaanatauperseroanterbatas.

2.3.2.KarakteristikPemegangSaham

Menurut Tjiptono Darmaji dan Hendy M. fakhruddin (2012,6)

karakteristikyuridiskepemilikansaham suatuPerusahaanantaralain:

1. Risikoterbatas(limitedrisk),artinyapemegangsaham hanya

bertanggungjawabsampaijumlahyangdisetorkankedalam

perusahaan.

2. Pengendaliutama(ultimatecontrol),artinyapemegangsaham
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(secara kolektif) akan menentukan arah dan tujuan

perusahaan.

3. Klaim sisa (residual claim), artinya pemegang saham

merupakanpihakterakhiryang mendapatpembagianhasil

usahaperusahaan(dalam bentukdividen)dansisaasetdalam

proses likuidasiperusahaan.Pemegang saham memiliki

posisijunior(lebihrendah)dibandingpemegangobligasiatau

kreditor.

2.3.3.NilaiSaham

MenurutMartalenadanMaya(2011,57)nilaidarisuatusaham dapat

memilikiempatkonsepyaitu:

1. Nilainominal

Merupakannilaiperlembarsaham yang berkaitandengan

akuntansidan hukum.Nilaiinidiperlihatkan pada neraca

perusahaan dan merupakan modaldisetorpenuh dibagi

denganjumlahsaham yangsudahdiedarkan.

2. Nilaibukuperlembarsaham menunjukkannilaiaktivabersih

perlembarsaham yangmerupakannilaiekuitasdibagidengan

jumlahlembarsaham.

3. Nilaipasar

Nilaisuatu saham yang ditentukan oleh permintaan dan

penawaranyangterbentukdibursasaham.

4. Nilaiintrinsik

Merupakan harga wajarsaham yang mencerminkan harga

saham yang sebenarnya.Nilaiintrinsikinimerupakannilai

sekarang darisemua aruskasdimasa mendatang (yang

berasaldaricapitalgaindandividen).

2.3.4.Jenis-JenisSaham

1. MenurutTjiptonoDarmajidanHendyM.fakhruddin(2012,6)ditinjaudari

segikemampuandalam haktagihatauklaim,makasaham terbagiatas:

a. Saham biasa (common stocks),yaitu merupakan saham yang

menempatkanpemiliknyapalingjuniorterhadappembagiandividen,

dan hak atas harta kekayaan perusahaan apabila perusahaan

tersebutdilikuidasi.

b. Saham preferen(preferredstocks),merupakansaham yangmemiliki

karakteristikgabunganantaraobligasidansaham biasa.Karenabisa

menghasilkanpendapatantetap(sepertibungaobligasi),tetapijuga

bisatidakmendatangkanhasilsepertiyangdikehendakiinvestor.

2. Dilihatdaricaraperalihannya,saham dibedakanatas:
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a. Saham atasunjuk(bearerstocks),artinyapadasaham tersebuttidak

tertulisnamapemiliknya,agarmudahdipindahtangankandarisatu

investorke investorlain.Secara hukum,siapa yang memegang

saham tersebut,makadialahyangdiakuisebagaipemiliknyadan

berhakuntukikuthadirdalam RUPS.

b. Saham atas nama (registered stocks),merupakan saham yang

ditulis dengan jelas siapa nama pemiliknya, di mana cara

peralihannyaharusmelaluiprosedurtertentu.

3. Ditinjaudarikinerjaperdagangan,makasaham dapatdikategorikanatas:

a. Saham unggulan(blue-chipstocks),yaitusaham biasadarisuatu

perusahaanyangmemilikireputasitinggi,sebagaileaderdiindustri

sejens,memilikipendapatan yang stabildan konsisten dalam

membayardividen.

b. Saham pendapatan(incomestocks),yaitusaham darisuatuemiten

yangmemilikikemampuanmembayardividenlebihtinggidarirata-

ratadividenyangdibayarkanpadatahunsebelumnya.Emitenseperti

inibiasanyamampumenciptakanpendapatanyanglebihtinggidan

secara teraturmembagikan dividen tunai.Emiten initidak suka

menekanlabadantidakmementingkanpotensipertumbuhanharga

saham (P/Eratio).

c. Saham pertumbuhan (growth stocks-well-known),yaitu saham-

saham dariemitenyangmemilikipertumbuhanpendapatanyang

tinggi,sebagaileaderdiindustrisejenisyangmempunyaireputasi

tinggi.Selainitugrowthstocks(lesserknown),yaitusaham dari

emitenyangtidaksebagaileaderdalam industrinamunmemiliki

growthstocks.Umumnyasaham iniberasaldaridaerahdankurang

populerdikalanganemiten.

d. Saham spekulatif (speculative stocks), yaitu saham suatu

perusahaan yang tidak bisa secara konsisten memperoleh

penghasilan dari tahun ke tahun, akan tetapi mempunyai

kemungkinanpenghasilanyangtinggidimasamendatang,meskipun

belum pasti.

e. Saham siklikal(countercyclicalstocks),yaitu saham yang tidak

terpengaruholehkondisiekonomi,hargasaham initetaptinggi,di

manaemitenmampumemberikandividenyangtinggisebagaidari

akibatdarikemampuanemitendalam memperolehpenghasilanyang

tinggipadamasaresesi.Emiteninibiasanyabergerakdalam produk

yangsangatdanselaludibutuhkanmasyarakatsepertirokokdan

barang-barangkebutuhansehari-hari(consumergoods).

2.3.5.HargaSaham
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MenurutSharpe (2000)proses terbentuknya harga saham dapat

bedakanjadi3,yaitu:

a. Demandtobuyscheduler
Investoryanghendakmembelisaham akandatangkepasar

saham,biasanya meraka akan memakaijasa prokeratau

pialang saham investordapatmemilih saham mana yang

dibeli

b. Supplytosellschedule
Investorjugadapatmenjualsaham kepasarsaham.Investor

tersebutdapatmenetapkanhargasaham yangmerekamiliki

akanlepaskepasarbiasanyahargayangtinggiakandisukai

parainvestoritusendiri.Pertemuanantarapermintaandan

penawaranmenciptkansuatudisebuttitikekuibilirium harga.

Padaawalperusahaanakanmenetapkanhargaawaluntuk

sahamnya,saham terseutakan diperdagangkan untuk di

pasarkan,saatdipasar,hargasaham tersebutakanberubah

karenapermintaandariinvestor,ekpetasihargayangdimiliki

oleh buyerakan pengaruhipergerakan harga saham yang

padaawalnyatelahdimintapihakseller

Hargasaham penutupadalahhargaterakhiruntuksebuahinstrumen

yangdapatdiperdagankanpadapasartutuphargasaham sendirisering

disebutclosingprice,hargasuatuefekatausuratberhagadibursayang

biasahargapenutupanpadasatuharibursa(jam 4sore)hargasaham

penutupadabeberapamacam mulaidaritriwulansetelahlaporankeuangan,

sampaipertahunsetelahlaporankeuangan.

2.4.PenelitianTerdahuludanKerangkaPemikiran

2.4.1.PenelitianTerdahulu

PenelitianmengenaipengaruhRasioKeuanganterhadapHargaSaham

telahbanyakdilakukanolehpeneliti-penelitisebelumnya.Berikutmerupakan

rangkumandaribeberapapenelitianterdahulu:

NamapenelitiNoniElviyanti(2014),dariUniversitasPakuan,Bogor,

melakukanpenelitiandenganjudul“PengaruhEarningPerSharedanReturn
OnAssetTerhadapHargaSaham PadaPT.GajahTunggalTbk”.Tujuandari

penelitianiniadalah:1)Untukmengetahuibagaimanaperkembanganharga

saham padaPT.GajahTunggalTbk.2)Untukmengetahuibagaimanakah

pengaruhEarningPerSharedanReturnOnAssetTerhadapHargasaham

PadaPT.GajahTunggalTbk.

Unitanalisisyangdigunakanolehpenelitianiniadalahgroups,dimana

lokasipenelitiandilakukanpadaPT.GajahTunggalTbk(2009-2012).Pada
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penelitianini,tidakmenggunakanmetodepenarikansampelkarenasejak

awaltelahmenjadikan1perusahaansebagaiobjekpenelitian.Datadan

sumberdatayangdigunakanadalahdatakuantitatifyangbersumberdari

sumberdatasekunder.Datayangdiperolehdianalisismenggunakananalisis

regresilinierberganda.HasilpenelitianinimenunjukkanbahwaEarningPer
SharedanReturnOnAssettidakmemilikipengaruhterhadapHargaSaham.

Saranyangdiberikanbagipenelitiselanjutnyaadalahmenambahvariabel

penelitiansehinggahasilpenelitiansemakinlebihmenjelaskanpengaruhnya

secaramaksimal.

Persamaandenganpenelitianyang sedang dilakukanadalahsama-

samamenggunakanReturnOnAsset sebagaivariabelindependen,dan

HargaSaham sebagaivariabeldependen.Jenisdatayangdigunakansama,

yaitudatakuantitatifdansumberdatasekunder.Metodeanalisisdatayang

digunakanadalahsama-samamenggunakananalisisregresilinierberganda.

Perbedaan dengan penelitian yang sedang dilakukan yaitu perbedaan

variabelpenelitian,dimana pada penelitian yang sedang dilakukan tidak

menggunakanEPS,melainkanROAsebagaivariabelindependen.Selainitu

perbedaanlainterdapatpadaperusahaanyangditelitidantahunyangdi

teliti.

Nama peneliti Sofi Salamah (2013),dari Universitas Tridinanti,

Palembang,melakukanpenelitiandenganjudul“AnalisisPengaruhEconomic
ValueAdded(EVA)danRasioProfitabilitasTerhadapHargaSaham Pada

Perusahaan Jasa Yang TerdaftardiBursa Efek Indonesia”.Tujuan dari

penelitianiniadalahuntukmengetahuidanmenganalisapengaruhEconomic
ValueAdded (EVA)danrasio profitabilitasyaituNPM,ROE,EPS secara

simultanterhadaphargasaham padaperusahaanjasayangterdaftardi

BursaEfekIndonesia(BEI).LokasipenelitiandilakukanpadaPerusahaan

JasaYangTerdaftardiBursaEfekIndonesia(2010-2012).Metodepenarikan

sampelyangdigunakanadalahpurposivesampling.Datadansumberdata

yangdigunakanadalahdatakuantitatif yangbersumberdarisumberdata

sekunder.Datayangdiperolehdianalisismenggunakananalisisregresilinier

berganda.HasilpenelitianinimenunjukkanbahwaNPM,ROE,EPS,danEVA

tidakberpengaruhterhadapHargaSaham.Saranyangdiberikanbagipeneliti

selanjutnyaadalahmenambahvariabelpenelitiansehinggahasilpenelitian

semakinlebihmenjelaskanpengaruhnyasecaramaksimal.

Persamaandenganpenelitianyang sedang dilakukanadalahsama-

sama menggunakan Return On equitysebagaivariabelindependen,dan

HargaSaham sebagaivariabeldependen.Jenisdatayangdigunakansama,

yaitudatakuantitatifdansumberdatasekunder.Metodeanalisisdatayang

digunakanadalahsama-samamenggunakananalisisregresilinierberganda.
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Perbedaan dengan penelitian yang sedang dilakukan yaitu perbedaan

variabelpenelitian,dimana pada penelitian yang sedang dilakukan tidak

menggunakanEPSdanEVA,melainkanNPM sebagaivariabelindependen.

Selainituperbedaanlainterdapatpadaperusahaanyangditelitidantahun

yangditeliti.

NoviIndryana(2012)dariuniversitasgunadarmamelakukanpenelitian

denganjudul“PengaruhCR,BOPO,ROA,danEPSTerhadapHargaSaham Di

BursaEfekIndonesiaPadaBankDevisa”.Tujuanpenelitianiniadalah untuk

mengujipengaruhdariDER,BOPO,ROA,danEPSterhadapHargaSaham.

LokasipenelitianyangdigunakanyaituBankDevisayangterdaftardi

BEI.Sampelyang digunakanberjumlah12 Bank,sampeltersebutdipilih

denganmenggunakanpurposivesampling.Jenisdansumberdatayang

digunakan dalam penelitian iniadalah datakuantitatifyang berasaldari

sumberdatasekunder.DarihasilpenelitianmenunjukkanbahwaCRdanEPS

memilikipengaruhyangpositifterhadapHargaSaham.Saranyangdiberikan

bagi penelitian berikutnya diharapkan dapat memperpanjang periode

pengamatandanmenambahkanvariabeluntukditeliti.

Persamaan dengan penelitian iniadalah menggunakan CR sebagai

variabelIndependen,Hargasaham sebagaivariabeldependen,datayang

digunakanyaitudatasekunder,danmetodestatistikyangdigunakanadalah

analisisregresi.Selainitu,jenisdatadansumberdatayangdigunakansama-

samadatakuantitatifyangberasaldarisumberdatasekunder.Sedangkan

perbedaandenganpenelitianyangsedangdilakukanyaituperbedaanvariabel

penelitian, dimana pada penelitian yang sedang dilakukan tidak

menggunakanEPSdanDER,melainkanROAsebagaivariabelindependen.

Dan perbedaan yang lain yaitu lokasipenelitian,periode penelitian,dan

jumlahsampelyangditeliti.

NiekieArwiyatiShidiq(2012)denganjudul“PengaruhEconomicValue
Added,RasioProfitabilitas,danEarningPerShareTerhadapHargaSaham

PadaPerusahaanAsuransiYangTerdaftardiBursaEfekIndonesia2006-

2010”.Tujuanpenelitianiniadalah untukmengujipengaruhEVA,Rasio

Profitabilitas(ROA,ROE,ROS)danEPSterhadaphargasaham.Penelitianini

diambilkarenamasihterdapatperbedaanpenelitianantarapenelitianyang

satudenganyanglain.

LokasipenelitianyangdigunakanadalahPerusahaanAsuransiyang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.Sampeldatayangdigunakanberjumlah11

perusahaan.Metodepenarikansampelyangdigunakanadalahpurposive

sampling.Datadianalisisdenganmenggunakananalisisregresiberganda.

HasilmenunjukkanbahwaEVAdanEPSberpengaruhterhadaphargasaham
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danReturnOnassetberpengaruhpositiftidaksignifikanterhadapHarga

Sham.Keterbatasan dalam penelitian iniadalah periode penelitian yang

dilakukanadalah5tahun.Saranyangdiberikanbagipenelitiselanjutnya

adalahmemperpanjangperiodepenelitian.

Persamaandenganpenelitianiniadalahmenelitirasio Profitabilitas

sebagaivariabelindependendanHargaSaham sebagaivariabeldependen.

Datayangdigunakansama-samaberasaldarisumberdatasekunder,dan

jenisdatakuantitatif.Sertakesamaandalam penggunaanmetodeanalisis

yaitu menggunakan analisis regresiberganda.Perbedaan yang terdapat

denganpenelitianyangsedangdilakukanadalahmenggunakanEVAdanEPS

sebagaivariabelindependen.Dan perbedaan penelitiannya terletakpada

tahunyangditeliti.

Ilham RezaPahlevi(2013)denganjudul“PengaruhRasioLikuiditas,

Profitabilitas,dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham Pada Industri

Perbankan Yang TerdaftardiBursa Efek Indonesia 2008-2010”.Tujuan

penelitianiniadalah untukmemberikanbuktimengenaipengaruhlikuiditas,

profitabilitas,dansolvabilitasterhadaphargasaham.

Lokasipenelitian yang digunakan adalah IndustriPerbankan yang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.Metodepenarikansampelyangdigunakan

adalahpurposivesampling.Datadianalisisdenganmenggunakananalisis

regresiberganda.HasilpenelitianmenunjukkanbahwavariablerasioCurrent
Ratio,ReturnonAssetdanDebttoEquityRatiosecarastatistiksimultan

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Keterbatasan dalam

penelitianiniadalahperiodepenelitianyangdilakukanadalah3tahun.Saran

yang diberikan bagipenelitiselanjutnya adalah memperpanjang periode

penelitian.

PersamaandenganpenelitianiniadalahmenelitirasioProfitabilitasdan

LikuiditassebagaivariabelindependendanHargaSaham sebagaivariabel

dependen.Data yang digunakan sama-sama berasaldarisumberdata

sekunder,danjenisdatakuantitatif.Sertakesamaandalam penggunaan

metodeanalisisyaitumenggunakananalisisregresiberganda.Perbedaan

yang terdapatdengan penelitian yang sedang dilakukan adalah tidak

menggunakanrasiosolvabilitassebagaivariabelindependen.Danperbedaan

penelitiannyaterletakpadatahunyangditeliti.

Tabel1

PenelitianTerdahulu

No
Nama

(Tahun)
Judul

VariabelPenelitiandan
MetodePenelitian

HasilPenelitian

1 Noni
Elviyanti

PengaruhEarningPer
SharedanReturnOn

VariabelX:
EarningPerShare,Return

Menunjukkan
bahwaEarning
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(2014) AssetTerhadap
HargaSaham Pada
PT.GajahTunggal
Tbk

OnAsset
VariabelY:
HargaSaham
MetodePenelitian:
RegresiLinierBerganda

PerSharedan
ReturnOnAsset
tidakmemiliki
pengaruh
terhadapHarga
Saham.

2 Sof3i
Salamah
(2013)

AnalisisPengaruh
EconomicValue
Added(EVA)dan
RasioProfitabilitas
TerhadapHarga
Saham Pada
PerusahaanJasa
YangTerdaftardi
BursaEfekIndonesia

VariabelX:
EconomicValueAdded
(EVA),RasioProfitabilitas
VariabelY:
HargaSaham
MetodePenelitian:
AnalisisRegresiLinier
Berganda

Hasilpenelitian
inimenunjukkan
bahwaNPM,
ROE,EPS,dan
EVAtidak
berpengaruh
terhadapHarga
Saham.

3 Novi
Indryana
(2012)

PengaruhCR,BOPO,
ROA,danEPS
TerhadapHarga
Saham DiBursaEfek
IndonesiaPadaBank
Devisa

VariabelX:
CR,BOPO,ROA,EPS
VariabelY:
HargaSaham
MetodePenelitian:
RegresiLinierBerganda

Menunjukkan
bahwaCRdan
EPSmemiliki
pengaruhyang
positifterhadap
HargaSaham.

4 Niekie
Arwiyati
Shidiq
(2012)

PengaruhEconomic
ValueAdded,Rasio
Profitabilitas,dan
EarningPerShare
TerhadapHarga
Saham Pada
PerusahaanAsuransi
YangTerdaftardi
BursaEfekIndonesia
2006-2010

VariabelX:
EconomicValueAdded,
RasioProfitabilitas,
EarningPerShare
VariabelY:
HargaSaham

EVAdanEPS
berpengaruh
terhadapharga
saham dan
ReturnOnasset
berpengaruh
positiftidak
signifikan
terhadapHarga
Sham.

5 Ilham
Reza
Pahlevi
(2013)

PengaruhRasio
Likuiditas,
Profitabilitas,dan
SolvabilitasTerhadap
HargaSaham Pada
IndustriPerbankan
YangTerdaftardi
BursaEfekIndonesia
2008-2010

VariabelX:
RasioLikuiditas,rasio
profitabilitas,rasio
solvabilitas
VariabelY:
HargaSaham
MetodePenelitian:
RegresiLinierBerganda

rasioCurrent
RatiodanDebtto
EquityRatio
secarastatistik
simultan
berpengaruh
signifikan
terhadapHarga
Saham.

2.4.2.KerangkaPemikiran

Pengaruhrasioprofitabilitasterhadaphargasaham adalahsemakin

besarpendapatanlabayangdiperolehperusahaanmakaakanberpengaruh

terhadaphargasaham daninvestoryangakanmembelisaham

Pengaruh rasio likuiditas terhadap harga saham semakin banyak

perusahaanmembayarkewajibanhutanglancarmakasemakinberpengaruh

padahargasaham
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Gambar1.

KerangkaPenelitian

RasioProfitabilitas
(X1)

ReturnOnAsset(ROA)
NetProfitMargin(NPM)

RasioLikuiditas(X2)
- currentratio

Hargasaham
(Y)
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2.5.HipotesisPenelitian

H1 : Tingkatrasioprofitabilitasberpengaruhterhadaphargasaham pada

perusahaanRokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

H2 : Tingkatrasio likuiditas berpengaruh terhadap harga saham pada

perusahaanRokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesia.

H3 : Tingkatrasioprofitabilitasdanlikuiditasberpengaruhsecarasimultan

terhadap harga saham pada perusahaan Rokok yang terdaftardi

BursaEfekIndonesia.
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BABIII

METODEPENELITIAN

3.1.JenisPenelitian

Jenispenelitianyangdigunakandalam penelitianiniadalahpenelitian

verifikatifdenganmetodepenelitianexplanatorysurvey.Jenisdan metode

penelitian inidigunakan untuk menjelaskan fenomena dalam bentuk

hubunganantarvariabel.Jadi,disiniadavariabelindependen(variabelyang

mempengaruhi)danvariabeldependen(variabelyangdipengaruhi).Teknik

penelitianyangdigunakanadalahstatistikkuantitatif.Penelitianinidilakukan

untukmengetahuidanmembuktikanhubunganPengaruhRasioProfitabilitas

danLikuiditassebagaivariabelindependenterhadapHargaSaham sebagai

variabeldependenpadaperusahaansubsektorrokokyangterdaftardiBursa

Efek Indonesia (BEI)selama tahun 2011-2015 dengan teknik penelitian

statistik.

3.2.Objek,UnitAnalisisdanLokasiPenelitian

Objek penelitian pada penelitian iniadalah variabel-variabelyang

meliputipengaruhtingkatrasioprofitabilitasdanlikuiditasterhadapharga

saham.Dimanayangmenjadivariabelbebas(independentvariable)adalah

profitabilitasdenganindikatorReturnOnAssetsdanNetProfitMargindan

likuiditasdenganindikatorCurrentRatiosertayangmenjadivariabelterikat

(dependentvariabel)adalah harga saham.Untuk memperoleh data dan

informasiyangdiperlukanmakapenulismelakukanpenelitianatasvariabel-

variabeltersebutpada perusahaan Rokok yang terdaftardiBursa Efek

Indonesia(BEI).

Unitanalisisdalam penelitianiniadalahOrganization,yaitusumber

datayangunitanalisisnyamerupakanresponorganisasidengansumber

datayangdiperolehdaripersuhaanRokokyangterdaftardiBursaEefek

Indonesia(perusahaansaya).

LokasipadapenelitianiniadalahperusahaanRokokyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.Denganmengambildata-datasekunderyangdiperoleh

darisitusresmiBursaEfekIndonesiawww.idx.co.id

3.3.JenisdanSumberDataPenelitian

Jenisdatayangditelitiadalahdatakuantitatifyangmerupakandata

sekunderyangdiperolehmelaluipenulusuranonlinedariwww.idx.co.id

Sumberdatakuantitatifadalahsumberdatayangmampudisuguhkan

dalam bentuk angka-angka.Sumberdata yang demikian akan sangat

menguntungkandidalam pekerjaananalisis,karenasecaralangsungdapat
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diterapkanmetodeanalisisdisampinglebihbersifatobyektif.

3.4.OprasionalisasiVariabel

Untukmemudahkan prosesanalisis,maka terlebih dahulu penulis

mengklasifikasikanvariabelpenelitiankedalam duakelompokyaitu:

Variabelindependen sering disebut sebagaivariabelstimulus,

prediktor,antecedent.Dalam bahasa Indonesia sering disebutvariabel

bebas.Variabelbebasmerupakanvariabelyangmempengaruhiatauyang

menjadisebabperubahannyaatautimbulnyavariabeldependen(terikat).

Tabel2.

OprasionalisasiVariabel

Variabel Definisi Subvariable IndikatorUkuran Skala

Tingkat
Rasio

Profitabilit
as

Tingkat
Rasio

Likuiditas

Profitabilitas
merupakanhasil
bersihdari
sejumlah
kebijakandan
keputusan
perusahaan,
rasio
profitabilitas
mengukur
seberapabesar
kemampuan
perusahaan
dalam
menghasilkan
keuntungan.

Rasioliquiditas
merupakanrasio
yang
menggambarkan
kemampuan
perusahaan
dalam
memenuhi
kewajiban(hutan
g)jangkapendek

Returnon
assets

(variabelx1)

Netprofit
margin

(variabelx2)

Currentratio
(variabelx3)

Lababersih
setelah

pajak,total
aktiva

Lababersih
setelah
pajak,

penjualan
bersih

Aktivalancer,
hutang
lancar

Rasio

Rasio

Rasio

Harga
Saham

Hargasaham
merupakan
tingkatharga
saham
equabilrium
dimanterdapat
kesepakatan

Hargasaham
penutupan

(closingprice)

Harga
saham rata

ratapertahun
setelah
laporan

keuangan
padabulan

HargaSaham rata
ratapertahunsetelah

laporankeuangan
padabulanmaretdan
apriltahunyangakan

datang

Rasio
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antarapembeli
danpenjualpada
pasarbursa
modaldibursa
efek

maretdan
apriltahun
yangakan

datang

Variabeldependen sering disebutsebagaivariabeloutput,kriteria,
konsekuen.Dalam bahasaIndonesiaseringdisebutsebagaivariabelterikat.

Variabelterikatmerupakanvariabelyang dipengaruhiatauyang menjadi

akibat,karenaadanyavariabelbebas.

3.5.MetodePenarikanSampel

Penelitianinimenggunakansampeldatakeuanganyangdiperolehdari

sub sektorrokok yang terdaftardiBursa Efek Indonesia menggunakan

metodepurposivesampling.

Kriteriayangdigunakandalam penelitianiniadalahsebagaiberikut:

1. Laporankeuanganpadasubsektorrokokyangterdaftar padaBursa

EfekIndonesiayangtelahdipublikasikanselamatahun2011-2015

2. LaporanKeuanganyangtelahdiauditolehKantorAkuntanPublik,karena

dianggaplaporantersebuttelahsesuaistandarakuntansiyangberlaku.

3. Perusahaanyangdipilihadalahperusahaanyangtercatatdibursaefek

Indonesiasejaktahun1990

Berdasarkanpertimbanganataupunkriteriadiatasmakadariempat

perusahaanterdapatdua perusahaanyangdijadikansampelpadapenelitian

ini.Adapunduaperusahaantersebutadalahsebagaiberikut:

Tabel3.

DaftarSampelPenelitian

N0 NamaPerusahaan KodeSaham

1 PT.Gudanggaram Tbk GGRM

2 PT.handjayamandalasampoenaTbk HMSP

3 PT.BentoelInternasionalInvestama

Tbk

RMBA

Sumber:www.idx.co.id

3.6.MetodePengumpulanData

Pengumpulan data sekunder yang dilakukan penulis dalam

penyusunanmakalahiniadalah:

1. StudiPustaka(LibraryResearch),yaitudenganmempelajari,meneliti,

mengkajiserta menelaah literaturyang ada yang berkaitan objek

penelitian,sehinggamempunyailandasanteoretisyangrelevandengan
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objekyangsedangditeliti.

2. StudiLapangan(FieldResearch),yaitupenelitianyangdilakukansecara

sekundermelaluiinternetdenganbrowsingatausearchingdatayang

berkaitandenganhargasaham diBursaEfekIndonesiakhususnyasektor

industrisemen.Adapunalamatwebsiteyangpenelitipakaidalam usaha

mendapatkan data-data yang diperlukan yaitu www.idx.co.id dan

yahoofinance.com.

3.7.MetodeAnalisisData

Setelahmendapatkandata-datayangdibutuhkandalam penelitianini,

penelitiakanmelakukanserangkaiantahapuntukmenghitungdanmengolah

Data-data tersebut,agardapatmendukung hipotesis yang telah

diajukan.Dalam mengeloladatapenelitian,penelitimenggunakanaplikasi

Statistic ProductService Solution (SPSS).Metode analisis data yang

digunakandalam penelitianiniadalahsebagaiberikut:

3.7.1.StatistikDeskriptif

Statistikdeskriptifadalahstatistikyangdigunakandigunakanuntuk

menganalisadatadengancaramendeskripsikanataumenggambarkandata

yang telah terkumpulsebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat

kesimpulanyangberlakuuntukumum ataugeneralisasi.

3.7.2.UjiAsumsiKlasik

Sebelum melakukan analisis regresi linear berganda penulis

melakukanujiasumsiklasikuntukmenganalisisdatayangtelahdiperoleh.

Pengujianinidilakukanagarhasilanalisisregresimenjadisatumodelyang

lebihrepresentatif.Ujiasumsiklasikyang digunakanpadapenelitianini

adalahujinormalitasdata,ujimultikolonearitas,ujiautokorelasi,danuji

heteroskedastisitas yang digunakan karena data yang digunakan dalam

penelitianinilebihdarisatutahun.

1. UjiNormalitas

Ujinormalitaspadamodelregresidigunakanuntukmengujiapakahnilai

residualyangdihasilkandariregresiterdistribusisecaranormalatau

tidak.Modelregresiyangbaikadalahyangmemilikinilairesidualyang

terdistribusisecara normal.Beberapa metode ujinormalitas yaitu

dengan melihatpenyebaran data pada sumberdiagonalpada grafik

NormalP-P Plotofregression standardized residual.Apabila data

menyebardisekitargaris diagonal,maka regresimemenuhiasumsi

normalitas.Namunjikadatamenyebarjauhdarigarisdiagonalmaka
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regresitidakmemenuhiasumsinormalitas.SelainitudenganujiOne

SampleKolmogorovSmirnov.ApabilaprobabilitashasilujiKolmogorov

Smirnovlebihbesardari5% makadataberdistribusinormal,demikian

sebaliknya.

2. UjiMultikolinearitas

Ujimultikoliniearitas bertujuan untuk mengujiapakah dalam model

regresi ditemukan adanya korelasiantarvariabelindependen.Jika

terjadikorelasi,makaterdapatproblem multikoliniearitas.Modelregresi

yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel

independennya.Adatidaknyamultikoliniearitasdidalam modelregresi

adalahdilihatdaribesaranVIF(VarianceInflationFactor)dantolerance.

Regresiyangterbebasdariproblem multikolinearitasapabilanilaiVIF<

10 dan nilai tolerance > 0,10, maka data tersebut tidak ada

multikolinearitas.

3. UjiAutokorelasi

UjiAutokorelasidigunakanuntukmengetahuiadaatautidaknyakorelasi

yangterjadiantararesidualpadasatupengamatandenganpengamatan

denganpengamatanlainpadamodelregresi.Syaratyangharusdipenuhi

adalahtidakadanyaautokorelasipadamodelregresi.Metodepengujian

menggunakanujiRunTestdengankriteriabahwatidakterjadimasalah

autokorelasijikasignifikansilebihbesardari0,05.Selainitu,dapatpula

dengan menggunakan ujiDurbin-Watson (ujiDW)dengan ketentuan

sebagaiberikut:Jikadlebihkecildaridlataulebihbesardari(4-dl),yang

berartiterdapatautokorelasimakahipotesisnolditolak.Jikadterletak

antaradudan(4-du),berartitidakterdapatautokorelasi,makahipotesis

nolditerima.Jikadterletakantaradldanduataudiantara(4-du)dan(4-

dl),makatidakmenghasilkankesimpulanyangpasti.

4. UjiHeteroskedastisitas

Ujiheteroskedastisitasdigunakanuntukmengetahuiadaatautidaknya

penyimpangan asumsi klasik heteroskedastisitas yaitu adanya

ketidaksamaan varian dariresidualuntuk semua pengamatan pada

modelregresi.Prasyaratyang harus terpenuhidalam modelregresi

adalah tidak adanya gejala heteroskedastisitas.Dalam penelitian ini

penulismenggunakanUjiGlejser.Jikanilaisignifikanantaravariabel

independen dengan absolut residuallebih dari0,05 maka dapat

dikatakanbahwatidakterjadimasalahheteroskedastisitaspadamodel

regresi.

3.7.3.AnalisisRegresiLinierBerganda

Apabilasemuadatasudahmemenuhisyaratasumsiklasik,maka

selanjutnyadatatersebutbisadilakukanujiregresi.Analisisregresilinier
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berganda digunakan untuk mengukurpengaruh atau hubungan variabel

independendenganvariabeldependen.Modelpersamaananalisisregresi

dalam penelitianiniadalahsebagaiberikut:

Y=a+b1X1+b2X2+b3X3+b4X4+e

Keterangan:

Y = HargaSaham

a = Konstanta,

b = Koefisien regresi,yang menunjukkan angka peningkatan ataupun

penurunanvariabelterikat(Y)yangdidasarkanpadavariabelbebas

(X)

X1 = ReturnOnAsset
X2 = NetProfitMargin
X3 = CurrentRatio
X4 = QuickRatio
e = Error

3.7.4.UjiHipotesis

Untuk mengujihipotesis yang diajukan maka dilakukan pengujian

secaraparsialdanpengujiansecarasimultan.Pengujianhipotesistersbut

sebagaiberikut:

1. KoefisienDeterminasi(R2)

NilaiR2 digunakanuntukmengukurseberapajauhkemampuanmodel

dalam menerangkan variasivariabeldependen.Tetapi,karena R2

mengandungkelemahanmendasardimanaadanyabiasterhadapjumlah

variabelindependenyangdimasukkandalam model.Olehkarenaitu,

padapenelitianiniyangdigunakanadalahadjustedR2berkisarantaranol

dansatu.NilaiadjustedR2dapatnaikatauturunapabilasatuvariabel

independenditambahkankedalam model.NilaiadjustedR²yangkecil

berartikemampuan variabel-variabelindependen dalam menjelaskan

variasivariabeldependen amatterbatas.Nilaiyang mendekatisatu

berarti variabel-variabel independen memberikan hampir semua

informasiyangdibutuhkanuntukmemprediksivariabeldependen.

2. UjiStatistikT

UjistatistikTdigunakanuntukmengujipengaruhsecaraparsialanatara

variabelindependen secara individualdalam menerangkan variasi

variabeldependen.Kriteria pengujian hipotesis untuk ujistatistik T

adalahsebagaiberikut:

a. Bilatsignifikan<0,05 makasecaraparsialvariabelindependen

berpengaruhterhadapvariabeldependen.

b. Bilatsignifikan>0,05makasecaraparsialvariabelindependentidak
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berpengaruhterhadapvariabeldependen.

3. UjiStatistikF

UjistatistikFdigunakanuntukmengujikepastianpengaruhdariseluruh

variabelindependensecarabersama-samaterhadapvariabeldependen.

KriteriapengujianhipotesisuntukujistatistikFadalahsebagaiberikut:

a. Bilafsignifikan<0,05makasecarasimultanvariabelindependen

berpengaruhterhadapvariabeldependen.

b. Bilafsignifikan>0,05makasecarasimultanvariabelindependen

tidakberpengaruhterhadapvariabeldependen.
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BABIV

PEMBAHASAN

4.1 HasilPengumpulanData

4.1.1 GambaranUmum PerusahaanSubsektorRokokyangTerdaftardi

BursaEfekIndonesia

Objek penelitian yang diambiloleh penelitiadalah perusahaan-

perusahaan telekomunikasiyang terdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)

tahun2011sampaidengantahun2015.Perusahaan-perusahaantersebut

adalahPTGudang Garam Tbk,PTHanjayaMandalaSampoernaTbkdan PT.

BentoelInternasionalInvestamaTbk

1. PTGudangGaram Tbk

Gudang Garam Tbk (dahulu PT Perusahaan Rokok Tjap)(GGRM)

didirikan tanggal 26 Juni 1958 dan memulai kegiatan usaha

komersialnyapadatahun1958.KantorpusatGudangGaram beralamat

diJl.SemampirII/1,Kediri,JawaTimur,sertamemilikipabrikyang

berlokasidiKediri,Gempol,Solo-Kartasura,KaranganyardanSumenep.

Selainitu,GGRM jugamemilikikantorperwakilandiJl.JenderalA.Yani

79,JakartadanJl.Pengenal7– 15,Surabaya– JawaTimur.Ruang

lingkup kegiatan GGRM bergerakdibidang industrirokokdan yang

terkaitdenganindustrirokok.Gudang Garam memproduksiberbagai

jenisrokokkretek,termasukjenisrendahtardannikotin(LTN)serta

produk tradisionalsigaretkretek tangan.Merek-merek rokok GGRM,

antara lain:Klobot,Sriwedari,Djaja,Gudang Garam,Gudang Garam

Merah,GudangGaram Gold,Surya,SuryaProMilddanGGMild,

2. PTHanjayamandalasampoernaTbk

Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk atau dikenaldengan nama HM

SampoernaTbk(HMSP)didirikantanggal27Maret1905danmemulai

kegiatan usaha komersialnya pada tahun 1913 diSurabaya sebagai

industri rumah tangga. Kantor pusat HMSP berlokasi di Jl.

RungkutIndustriRayaNo.18,Surabaya.HM Sampoernamemiliki5pabrik,

yakni:duapabrikSigaretKretekMesin(SKM)diPasuruandanKarawang

sertalimapabrikSigaretKretekTangan(SKT)denganlokasisebagai

berikut:tiga pabrikdiSurabaya serta masing-masing satu pabrikdi

MalangdanProbolinggo.Sampoernabermitradengan38MitraProduksi

Sigaret(MPS).RuanglingkupkegiatanHMSPmeliputimanufakturdan

perdaganganrokoksertainvestasisaham padaperusahaan-perusahaan

lain.Merek–merekrokokHM Sampoerna,antaralain:AMild,DjiSam
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Soe,SampoernaKretek,UmilddanmendistribusikanMarlboro.

3. PTBentoelInternasionalInvestamaTbk

BentoelInternasionalInvestamaTbk(RMBA)didirikan19Januari1979

dengan nama PT Rimba Niaga Idola,dan mulaiberoperasisecara

komersialpada tahun 1989 (bergerak dalam bidang industrirotan).

KantorpusatRMBAberlokasidiPlazaBapindo,Jl.Jend.SudirmanKav.

54-55,Jakarta 12190 dan pabrikberlokasidiMalang,JawaTimur–

Indonesia.RuanglingkupkegiatanRMBA adalahperdaganganumum,

industridanjasa,kecualijasadibidang hukum danpajak.Saatini,

kegiatanutamaBentoeladalahmemproduksidanmemasarkanberbagai

jenisproduktembakausepertirokokkretekmesin,rokokkretektangan

danrokokputihdenganmereklokalsepertiClubMild,NeoMild,Tali

Jagat,BintangBuana,Sejati,StarMilddanUnoMildsertamerekglobal

sepertiDunhill,LuckyStrike,danPallMall.

4.1.2 Data Rasio Profitabilitas yang Diukur dengan ROA Pada dua

Perusahaan Rokokyang TerdaftardiBursa EfekIndonesia (BEI)

Periode2011-2015

ROAmerupakansalahsatusubvariabeldarirasioprofitabilitasadalah

kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan dariusahanya.

Disinipermasalahannyaadalahkeefektifanmanajemendalam menggunakan

baiktotalaktivamaupunaktivabersihKeefektifandinilaidenganmengaitkan

lababersihterhadapaktivayangdigunakanuntukmenghasilkanlaba.Dari3

perusahaanRokokyangterdaftardiBEIperiode2011-2015.

Tabel4

ReturnOnAsset(ROA)(satuanpersentase)

PerusahaanRokokperiode2011-2015

EMITIMEN 2011 2012 2013 2014 2015 MEAN

GGRM 12,71 9,80 8,64 9,27 10,16 10,12

HMSP 41,55 37,36 39,44 35,29 27,24 36,18

RMBA 4,83 4,66 11,28 22,23 12,93 11,19

MEAN 19,70 17,27 19,79 22,26 16,78

MAX 41,55 37,36 39,44 35,29 27,24

MIN 4,83 4,66 8,64 9,27 10,16
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Gambar2ROA
PerusahaanrokokPeriode2011-2015

Berdasarkanpadatabel4dangambar2terlihatbahwatahun2011

yangditandaidenganwarnahijaupadagrafikROAtertinggiadalahHMSP

yaitusebesar41,55%.SedangkanRMBA beradaditingkatterendahyaitu

hanya4,83%.Untuktahun2012,peringkatROA terataskembaliditempati

olehHMSPyaitusebesar37,36%,danyangterendahadalahRMBA dengan

nilaiROA sebesar4,66% mengalamipenurunanRMBA sebesar0,7% dari

tahun2011.Padatahun2013ditandaidenganwarnahijauGGRM mengalami

penurunan menjadi 8,63% yang pada tahun2012 memiliki ROA

9,8%sedangkan ROA dengan nilaitertinggimasih dipegang oleh HMSP

sebesar39,44%

Sedangkantahun2014,HMSPmengalamiPenurunanROAdari41,55%

menjadi35,29%,tetapimasihmenjadiperusahaanyangnilaiROAtertinggi

dibandingdenganperusahaanrokoklainnya.Sedangkanuntukperusahaan

terendahmasihdipegangolehperusahaanRMBAdengannilaiROAsebesar

4,66%.

4.1.3 DataRasioProfitabilitasyangDiukurdenganNetProfitMargin(NPM)

Pada Perusahaan yang TerdaftardiBursa EfekIndonesia (BEI)

Periode2011-2015

Netprofitmarginmerupakanrasioyangdigunakanuntukmengukur
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besarnya persentase laba bersih atas penjualan. Salah satu rasio

profitabilitas adalah rasio net profit margin (NPM) pengukuran yang

dilakukan yaitu dengan membagilaba bersih dengan penjualan.Berikut

merupakan perhitungan NetProfitMargin (NPM)pada lima perusahaan

rokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)selamatahun2011-2015:
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Tabel5

NetProfitMargin(NPM)

PerusahaanRokokperiode2011-2015

EMITIMEN 2011 2012 2013 2014 2015 MEAN

GGRM 11,84 8,30 7,91 8,28 9,17 9,10

HMSP 15,23 14,72 14,41 12,41 11,63 13,68

RMBA 3,03 3,28 8,49 16,17 9,74 8,14

MEAN 10,03 8,77 10,27 12,29 10,18

MAX 15,23 14,72 14,41 16,17 11,63

MIN 3,03 3,28 7,91 8,28 9,17

Gambar3

NetProfitMargin(NPM)

PerusahaanRokokPeriode2011-2015

TerlihatbahwahanyaperusahaanRMBAyangmengalamikeuntungan

rata-ratatetapimemilikinilainetprofitmarginyangtertinggiyaitu16,17%

dibandingkandenganperusahaanlainnya.Padatahun2011netprofitmargin
perusahaanGGRM sebesar11,84% dan RMBAsebesar3,03%.Untuktahun

2012menjadisebesar8,30%untukGGRM sedangkanRMBA3,28% danpada

tahun 2013 mengalamipenurunan 0,39% menjadi7,91% untuk RMBA

mengalamipeningkatan 5,19% menjadi8,49% dan 2014 mengalami

peningkatanhanyaberkisaranpada0,29% untukGGRM.Sedangkanuntuk

RMBA mengalamipenigkatanyangcukupdrastisyaitu7,82% danpada

tahun2015HMSP mengalamipenurunannetprofitmargin3,6% menjadi

11,63%.BegitupunRMBAmengalamipenurunanNetProfitMargin6,53%
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4.1.4 DataRasioLikuiditasyangDiukurdengan(CR)Pada3Perusahaan

RokokyangTerdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)Periode2011-

2015

Rasiolikuiditasyaiturasioyangmenunjukanhubunganantarakas

perusahaandanaktivalancarlainnyadenganhutanglancar.Rasiolikuiditas

digunakan untuk mengukurkemampuan perusahaan dalam memenuhi

kewajiban-kewajibanfinansialnyayangharussegeradipenuhiataukewajiban

jangkapendek.Dengandemikianlikuiditasmerupakanindikatorkemampuan

perusahaan untuk membayar atau melunasi kewajiban-kewajiban

finansialnyapadasaatjatuhtempodenganmenggunakanaktivalancaryang

tersedia.

Tabel6

(CR)

PerusahaanRokokPeriode2011-2015

EMITIMEN 2011 2012 2013 2014 2015 MEAN

GGRM 2,24 2,17 1,72 1,62 1,77 1,90

HMSP 1,75 1,78 1,75 1,53 6,57 2,68

RMBA 1,12 1,64 1,05 0,93 2,20 1,39

MEAN 1,70 1,86 1,51 1,36 3,51

MAX 2,24 2,17 1,75 1,62 6,57

MIN 1,12 1,64 1,05 0,93 1,77

Gambar4

CurrentRatio(CR)
PerusahaanRokokPeriode2011-2015
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Daritabel6danGambar4untukCurrentRatio,padatahun2011

sampaidengantahun2015 HMSPterlihatpalingrendahnilaiCRnyayaitu

berkisaranpalingrendahtahun2014sebesar1,53% sedangkanCR yang

tertinggipada tahun 2015 yaitu sebesar6,5%.Sedangkan untukGGRM

memilikinilaiCRterendahpadatahun2014yaitusebesar1,62% dannilai

tertinggipadatahun2015yaitunilaiCRsebesar2,24%.UntukHMSP,setiap

tahunmengalamikenaikanCRyangberartisetiaptahunHMSPmengalami

kenaikanhutang.NilaiCRterendahnyapadatahun2011sebesar1,53%dan

CRtertinggipadatahun2015dengannilai6,5%.Padagrafikgambar5,RMBA

setiaptahunnyamengalamifluktuasi,tetapinilaiCRterendahnyaterjadipada

tahun 2014 sebesar0,93% dan CR tertingginya pada tahun 2015 yaitu

sebesar2,20%.Padatahun2014samapidengan2015perusahaan HMSP

mengalamikenaikandalam hutanglancar,sehingganilaiCRnyapadaposisi

positif.SehinggadapatdisimpulkannilaiCR yangTerbaikadalahHMSP

karenadinilaimampumembayarhutangjangkapendek.

4.1.5 DataHargaSaham DiukurPadaBulanMaretdanBulanAprilSetelah

LaporanKeuanganTahunBerikutnyadi3PerusahaanRokokyang

TerdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)Periode2011-2015.

Tabel7

Hargasaham

PerusahaanRokokPeriode2011-2015

EMITIMEN 2011 2012 2013 2014 2015 MEAN

GGRM 62,05 56,30 42,00 60,70 55,00 55,21

HMSP 45,71 59,46 61,94 68,15 94,00 65,85

RMBA 56,00 46,66 50,50 41,00 48,77 48,59

MEAN 54,59 54,14 51,48 56,62 65,92

MAX 62,05 59,46 61,94 68,15 94,00

MIN 45,71 46,66 42,00 41,00 48,77

Gambar5
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Hargasaham

PerusahaanRokokPeriode2011-2015

Berdasarkantabel7padaGambar5.diatasdapatdiketahuibahwa

nilaipada3perusahaanRokokyangterdaftardiBEIpadatahun2011-2015,

padatahun2011ketahun2015terdapat3perusahaanyangmengalami

kenaikan harga saham.Pada tahun 2011 ke tahun 2012 terdapat2

perusahaan yang mengalami kenaikan harga saham, sedangkan 1

perusahaanmengalamipenurunan.

Padatahun2011hargasaham tertinggidimilikiolehPT.GGRM Tbk,

yaitusebesar62.05% danhargasaham terendahtahun2011dimilikioleh

PT.HMSPTbk,yaitu 45.71%Padatahun2012hargasaham tertinggidimiliki

olehPT.HMSPTbkyaitu59.46% danhargasaham terendah padatahun

2012dimilikiolehPT.RMBA Tbk,yaitusebesar46.6% Padatahun2013

hargasaham tertinggidimilikiolehperusahaanPT.HMSPTbk,yaitu61.94%

danpadatahun2013hargasaham terendahdimilikiolehPT.GGRM Tbk,yaitu

42%Padatahun2014hargasaham tertinggiPT.HMSPTbk,yaitu68.15%dan

padatahun2014hargasaham terendahdimilikiolehPT.RMBATbk,yaitu

41%.Padatahun2015hargasaham tertinggidimilikiolehPT.HMSPTbk,

yaitu94%danpadatahun2015hargasaham terendahdimilikiolehPT.RMBA

Tbk,yaitu48,77%.

4.2AnalisisData

4.2.1 AnalisisStatistikDeskriptif

Analisisdeskriptifdigunakan untukmenggambarkan statistikdata

yangberupastandardeviasi,rata-rata,dandatastatistiklainnya.Berikut

merupakanhasilstatistikdeskriptifuntukpenelitianinidenganROA,NPM,CR
sebagai variabel independen serta Harga saham sebagai variabel

dependennya.

Tabel8

AnalisisStatistikDeskriptif
DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Mean Std.Deviation

ROA 15 ,05 41,55 15,4680 16,03012
NPM 15 ,03 15,23 7,6207 5,96874
CR 15 ,93 6,57 1,9900 1,32591
HS 15 38,00 94,00 54,6207 14,57019
ValidN(listwise) 15

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Padatabel8menunjukanbahwajumlahdatayangdigunakandalam

penelitianinisebanyak15sampeldatayangdiambildarilaporankeuangan

publikasitahunanperusahaanrokokyangterdaftardiBursaEfekIndonesia
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(BEI)periode 2011-2015.Hasiltersebutdiperoleh daridata,dimana 5

perusahaan tersebut dikalikan periode tahun pengamatan (5 tahun),

sehinggaobservasidalam penelitianinimenjadi3x5=15observasi.

Berdasarkantabel8dapatdilihatbahwaselamaperiodepengamatan,

variabelprofitabilitas(ROA)terendah0,05.Profitabilitsterendahberasaldari

PTBentoelInternationalInvestamaTbk.(RMBA)tahun2012.ROAtertinggi

adalah41,55berasaldariPTHandjayamandalaSampoernaTbk.(HMSP)

tahun2011.DenganmelihattingkatProfitabilitasdapatdisimpulkanyang

memilikiprofitabilitasyangbaikadalahPTHandjayamandalaSampoerna

Tbk(HMSP)karenasemakintingginilaivariabelprofitabilitassemakinbesar

kemampuanperusahaanmemenuhikewajibanjangkapendeknya.Adapun

nilairata-rata(mean)variabellikuiditas(CR)daritahun2011-2015adalah

sebesar1,9900dengannilaistandardeviasisebesar1,32591.

Variabelprofitabilitas (NPM)memilikinilaiterendah adalah 0,03.

ProfitabilitasterendahberasaldariPTBentoelInternationalInvestamaTbk.

(RBMA)tahun2015.NPM tertinggiadalah15,23 berasaldariPTHandjaya

mandala Sampoerna Tbk(HMSP) tahun 2011.Dengan melihattingkat

profitabilitasnyadapatdisimpulkanyangmemilikiprofitabilitasyangbaik

adalahPTHandjayamandalaSampoernaTbk(HMSP),karenasemakinbesar

nilaivariabelprofitabilitasnyasemakinbesarkemampuanperusahaandalam

memperolehkeuntungan.Adapunmeanvariabelprofitabilitasadalah7,6207

denganstandardeviasi5,96874.

Variabelcurrentratio(CR),memilikinilaiterendahadalah0,93.Current

ratio terendah berasaldariPT BentoelInternationalInvestama Tbk.

(RMBA)tahun2014.SedangkanCR tertinggiadalah6,57berasaldari PT

HandjayamandalaSampoernaTbk(HMSP)padatahun2015.Semakintinggi

tingkat rasio Currnt Ratio makan semakin terjaminhutang hutang

peerusahaankepadakreditur.AdapunnilaimeanvariabelCRsebesar1,9900

denganstandardeviasisebesar1,32591.

4.2.2 AnalisisAsumsiKlasik

Pengujianasumsiklasikdilakukandengantujuanuntukmemperoleh

modelregresidenganestimasiyangtidakbiasdandapatdipercaya.Asumsi

klasikyangharusdipenuhioleholehmodelregresiitusendiriadalahresidual

terdistribusi normal, tidak adanya multikolinearitas, tidak adanya

heteroskedasitasdantidakadanyaautokorelasi.

1. UjiNormalitas

Modelregresiyangbaikadalahyangmemilikiresidualterdistribusi

normal.Untukujinormalitassalahsatumetodeyangdapatdigunakan,

yaitudenganujiplotdanujiOne–SampleKolmogorov-Smirnovdan
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Histogram.Untuklebihjelasnya,datadariujinormalitasadalahsebagai

berikut:

(Sumber:HasilPengolahanDatadenganSPSS23,Tahun2017)

Gambar6
HasilUjiNormalitasPlot

Darigambar6dapatdiketahuibahwatitik-titikmenyebarsekitar

garisdiagonalmakanilairesidualtersebuttelahnormal.

Tabel9
HasilUjiNormalitasOne–SampleKolmogorov-Smirnov

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest
Unstandardized

Residual

N 15

NormalParametersa,b Mean ,0000000
Std.Deviation 8,36554223

MostExtremeDifferences Absolute ,145
Positive ,101
Negative -,145

TestStatistic ,145
Asymp.Sig.(2-tailed) ,200c,d

a.TestdistributionisNormal.
b.Calculatedfrom data.
c.LillieforsSignificanceCorrection.
d.Thisisalowerboundofthetruesignificance.

(Sumber:HasilPengolahanDatadenganSPSS23,Tahun2017)

Daritabel9yangmerupakanoutputdaripengolahandatauntukuji

normalitasdenganOne–SampleKolmogorov-Smirnov,didapatkanhasil

bahwanilaisignifikansi(Asymp.Sig.(2-tailed)sebesar0,200.Dengan

hasilsignifikansilebihdari0,05(0,200>0,05),makanilairesidualdari

nilaiujitersebuttelahnormal.
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(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Gambar7
HasilUjiHistogram

Dari gambar 7 histogram dapat disimpulkan bahwa grafik

histogram memberikanpoladistribusiyangtidakmelenceng(skewness)
kekanandantidakmenceng(skewness)kekirimakadinyatakannormal.

2. UjiHeteroskedasitas

Apabila terdapatkeadaan dimana dalam modelregresiterjadi

ketidaksamaan varian dari residual pada suatu pengamatan ke

pengamatanlainmakahalitudisebutdenganheteroskedasitas.Berikut

inihasilujiheteroskedasitasdenganmelihatgambarScatterplot.

(Sumber:HasilPengolahanDatadenganSPSS23,Tahun2017)

Gambar8

PolaTitik-titikPadaScatterplots

Padagambar8dapatdiketahuibahwatitik-titiktidakmembentuk
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polayangjelas.Titik-titikmenyebardiatasdandibawahangka0pada

sumbu Y.Jadidapatdisimpulkan bahwa tidak terjadinya masalah

heteroskedasitas.

3. UjiMultikolinearitas

Multikolinearitas adalah keadaan dimana pada modelregresi

ditemukanadanyakolerasiyangsempurnaataumendekatisempurna

antara variabelindependen.Ujimultikolinearitas dilihat darihasil

pengujiandanmempunyainilaiVIFkurangdari10danmempunyaiangka

Tolerancelebihdari0,10.Ujimultikolinearitasadalahsebagaiberikut:

Tabel10
UjiMultikolinearitas

Coefficientsa

Model
CollinearityStatistics

B Tolerance VIF

1

(Constant
)

34,212

ROA -,043 ,187 5,356

NPM ,820 ,181 5,519

CR 7,448 ,902 1,108

a.DependentVariable:HS

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Daritabel10 dapatdiketahuibahwa nilaitolerance keempat

variabellebih dari0,10 yaitu ROA sebesar0,187,netprofitmargin
sebesar0,181,current ratiosebesar0,902.DanuntuknilaiVIFkurang

dari10yaituROAsebesar5,356,netprofitmarginsebesar5,519,current
ratio sebesar1,108.Maka dapatdisimpulkan tidak terjadimasalah

multikolerasi.

4. UjiAutokorelasi

Ujiautokorelasibertujuanuntukmengetahuiapakahdalam suatu

modelregresilinierbergandaadakolerasiantarakesalahanpenganggu

padaperiodetdengankesalahanpadaperiodet-1(sebelumnya).Jika

terjadikorelasi,makamenunjukanadanyaproblem autokorelasi.Model

regresiyangbaikadalahtidakmengalamiautokorelasi.Jikadilihatpada

statistik RuntTestuntuk mengetahuiada tidaknya korelasiadalah

sebagaiberikut.
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Tabel11
UjiAutokorelasi

RunsTest
Unstandardized

Residual

TestValuea 1,51768

Cases<TestValue 7
Cases>=TestValue 8
TotalCases 15
NumberofRuns 8
Z ,000
Asymp.Sig.(2-tailed) 1,000

a.Median

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

UjiautokorelasiyangdigunakanadalahujiRuntTest.Berdasarkan

tabel11 menunjukannilaiAsymp.Sig.(2-tailed)1,000atau1,000>0,05.

Makadatayangdigunakantersebuttidakterdapatmasalahautokorelasi.

Oleh karenaitu disimpulkan dalam modelregresitidakadakorelasi

antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan

pengganggupadaperiodet-1.

4.2.3 AnalisisRegresiLinierBerganda

Analisisregresilinierbergandaadalahanalisisyangdigunakanuntuk

mengukurbesarnyapengaruhantaraduaataulebihvariabelindependen

terhadapsatuvariabeldependen.Untukmelakukananalisisregresiberganda

terdapatasumsiklasikyangharusterpenuhisepertiujiasumsiklasikyang

telah dilakukan sebelumnya dalam penelitian iniseperti:residualyang

terdistribusi normal, tidak adanya multikolinearitas, tidak adanya

heterokedastisitas,serta tidak adanya autokorelasi.Berikutiniadalah

penyajiandarihasilanalisisregresilinierberganda:

Tabel12
UjiKoefisienRegresiLinierBerganda

Coefficientsa

Model

Unstandardized
Coefficients

B Std.Error

1 (Constan
t)

34,212 5,082

ROA -,043 ,364
NPM ,820 ,993
CR 7,448 2,003

a.DependentVariable:HS

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Berikutiniadalahhasilpersamaanregresilinierbergandadaridatayang

terdapatpadatabel12:

Y = a+b1.X1+b2.X2+b3.X3+b4.X4+e
Y = 34,212-0,043.X1+0,820.X2+7,448.X3+e
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Keterangan:

Y =Hargasaham

a = Konstanta

b1 = KoefisienregresiuntukReturnOnAsset(ROA)

X1 = ReturnOnAsset(ROA)

b2 = KoefisienregresiuntukNetProfitMargin(NPM)

X2 = NetProfitMargin(NPM)

b3 = KoefisienregresiuntukCurrentRatio(CR)

X3 = CurrentRatio(CR)

e = Eror

Interpretasidariregresilinierbergandatersebutadalahsebagaiberikut:

- Konstantasebesar34,212;artinyajika ROA,NPM,danCR nilainya0,

makaYnilainyasebesar34,212.

- KoefisienregresivariabelROAsebesar(-0,043);makaartinyajikaROA

mengalamikenaikan1satuan,maka HargaSaham akanmengalami

penurunansebesar(-0,043)satuan.

- KoefisienregresivariabelNPM sebesar0,820;makaartinyajikaNPM

mengalamikenaikan1 satuan,makaHargaSaham akanmengalami

kenaikansebesar0,820satuan.

- Koefisien regresivairabelCR sebesar7,448;maka artinya jika CR

mengalamikenaikan1satuan,makaHargaSaham akanmengalami

kenaikansebesar7,448satuan.

4.2.4 AnalisisUjiHipotesis

Ujihipotetsisdilakukanuntukmengetahuibagaimanapembuktianatas

jawaban sementara mengenairumusan masalah yang belum dibuktikan

kebenarannya.Pengujianhipotesisterdiridari:ujikoefisienregresisecara

parsial(Ujit)ujikoefisienregresisecarasimultan(UjiF)danujikoefisien

determinasi.

1. UjiKoefisienRegresiSecaraParsial(Ujit)

Ujikoefisien regresisecara parsial(ujit) digunakan untuk

mengetahuiapakahsecaraparsialvariabelindependenmempengaruhi

variabeldependen atau tidak.Pengujian inimenggunakan tingkat

signifikansi0,05dan2sisiataumenjadi0,05dibagi2menjadi0,025.

Pengujianhasilkoefisienregresisecaraparsialmenunjukanhasilseperti
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berikutini:

Tabel13

UjiKoefisienRegresiSecaraParsial
Coefficientsa

Model

UnstandardizedCoefficients StandardizedCoefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) 34,212 5,082 6,732 ,000

ROA -,043 ,364 -,047 -,117 ,909
NPM ,820 ,993 ,336 ,826 ,427
CR 7,448 2,003 ,678 3,719 ,003

a.DependentVariable:HS

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23.Tahun2017)

Koefisien regresisecara parsialyang ditunjukan pada tabel13

mendapatkanhasilbahwa:

a. PengaruhROAterhadapHargaSaham

Dilihatpadahasiltabel13bahwaROAmemilikitingkatsignifikansi

diatas0,05yaitu0,909>0,05yangberartidapatdisimpulkanbahwa

returnonassetsecaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadap

hargasaham.
b. PengaruhNetProfitMargin(NPM)terhadapHargaSaham

Berdasarkan tabel13 terlihatbahwa netprofitmargin memiliki

tingkatsignifikansidiatas0,05yaitu0,427>0,05yangberartidapat

disimpulkan bahwa net profit margin secara parsial tidak

berpengaruhterhadaphargasaham.

c. PengaruhCRterhadapHargaSaham
Daritabel13terlihatbahwacurrentratiomemilikitingkatsignifikansi

dibawah0,05yaitu 0,03<0,05 yangberartidapatdisimpulkan

bahwacurrentratiosecaraparsialberpengaruhsignifikanterhadap

hargasaham.

2. UjiKoefisienRegresiSecaraSimultan(UjiF)

Ujikoefisien secara simultan,akan diketahuiapakah variabel

independen yang digunakan dalam penelitian inisecara simultan

berpengaruh signifikan terhadap variabeldependen.HasilujiF yang

dilakukandalam penelitianiniadalah:

Tabel14
UjiKoefisienRegresiSecaraSimultan

ANOVAa

Model Sum ofSquares Df MeanSquare F Sig.

1 Regression 1992,314 3 664,105 7,456 ,005b

Residual 979,752 11 89,068
Total 2972,066 14

a.DependentVariable:HS
b.Predictors:(Constant),CR,ROA,NPM
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(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Darihasilyangditunjukandalam tabel14 maka nilaiF.sig<0,05

yaitu sebesar0,005 < 0,05.maka dapatdisimpulkan bahwa semua

variabelindependen(ROA,NPM,danCR)secarasimultanberpengaruh

signifikanterhadapvariabeldependen(HargaSaham).

3. UjiKoefisienDeterminasi

Koefisiendeterminasidigunakanuntukmengukurseberapajauh

kemampuanmodel(variabel-variabelindependen)dalam menerangkan

variasi variabel dependen. Berikut ini adalah hasil uji koefisien

determinasi
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Tabel15
UjiKoefisienDeterminasi

ModelSummaryb

Model R RSquare AdjustedR
Square

Std.Errorofthe
Estimate

Durbin-Watson

1 .819a .670 .580 9.43760 2.048

a.Predictors:(Constant),CR,ROA,NPM
b.DependentVariable:HS

(Sumber:HasilPengolahanDataSPSS23,Tahun2017)

Darinilaioutputpadatabel15dapatdiketahuibahwanilaiRSquare

(R2)sebesar0,670(67%).Artinya,kontribusipengaruhsemuavariabel

independen (ROA,NPM,dan CR)terhadap variabeldependen (harga

saham) adalah sebesar 67%. Sedangkan sisanya sebesar 33%

dipengaruhiolehvariabellainyangtidakditeliti.

Berdasarkantabelhasilujikoefisiendeterminasiterlihatbahwa

perolehanRSquare(R2)adalahsebesar0,670atau67%.Nilaitersebut

menunjukanbahwareturnonasset,netptofitmargin,dancurrentratio
sebagaivariabelindependenmampumemberikansumbanganpengaruh

terhadap pertumbuhan laba sebagaivariabeldependen sebesar67%

sedangkanuntuknilaisisasebesar33%adalahpengaruhfaktorlainyang

tidakdimasukandalam penelitianini.

4.3 Pembahasan

4.3.1 PengaruhTingkatRasioProfitabilitasdanLikuiditasTerhadapHarga

Saham

Hasildidasarkanpadapenelitianyangtelahdiuraikansecarastatistik

denganmenggunakanSPSS versi23.0denganujiF(simultan)danujit

(parsial).Hasildarihipotesispenelitiandisajikanpadatabel16.

Tabel16

HasilPengujianHipotesis

Kode Hipotesis
HasilUji

Hipotesis

H1 Tingkatrasioprofitabilitasberpengaruhterhadap

harga saham pada perusahaan Rokok yang

terdaftardiBursaEfekIndonesia
Ditolak

H2 Tingkat rasio likuiditas berpengaruh terhadap

harga saham pada perusahaan Rokok yang

terdaftardiBursaEfekIndonesia.
Diterima

H3 Tingkat rasio profitabilitas dan likuiditas



48

berpengaruh secara simultan terhadap harga

saham padaperusahaanRokokyangterdaftardi

BursaEfekIndonesia.

Diterima

Tabel16.Menjelaskan mengenai hasildarihipotesis penelitian

sehinggamenghasilkanhipotesisyangditerimaatauditolak.

1. H1:Ditolak

Nilaisignifikansiprofitabilitasyangdihasilkanyaitu0,909lebihdari0,05

(0,909 >0,05).Sehinggakesimpulannyabahwavariabelprofitabilitas

dengan indikator ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham,

sehinggahipotesisditolak.

2. H2:Diterima

Nilaisignifikansilikuiditasyangdihasilkanyaitu0,03kurangdari0,05

(0,03<0,05).Sehinggakesimpulannyabahwavariabellikuiditasdengan

indikatorCurrentRatioberpengaruhterhadaphargasaham,sehingga

hipotesisditerima.

3. H3:Ditetima

Berdasarkan hasilujiF,disimpulkan bahwa variabelROA,NPM dan

CurrentRatiosecarasimultanmempengaruhivariabelindependenharga

saham.Nilaisignifikansisebesar0,05yangberartiterdapatpengaruh

secarabersama-samadanhipotesisditerima.

4.4 InterpretasiHasilPenelitian

Berdasarkan hasil pengujian diatas, maka dibawah ini penulis

menginterpretasikanhasilpenelitianyangdiperkuatdenganhasilpenelitian-

penelitiansebelumnyasebagaiberikut:

4.4.1 PengaruhReturnOnAssets(ROA)terhadapHargaSaham

Returnonassets(ROA)merupakanrasioyangmenunjukanhasilatas

jumlahaktivayangdigunakandalam perusahaanatassuatuukurantentang

aktivayangdigunakandalam perusahaanatassuatuukurantentangaktivitas

manajemen.Dalam penelitian ini,currentratio tidak memilikipengaruh

signifikanterhadappertumbuhanlaba.

Selain itu penelitian inisesuai(konsisten)dengan penelitian yang

dilakukan oleh NoniElviyanti(2014)yang menyatakan bahwa retrun on
assetstidakmemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

4.4.2 PengaruhNetProfitMargin(NPM)TerhadapHargaSaham

Netprofitmargin merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan

perusahaan dalam menghasilkan laba pada tingkatpenjualan,asetdan

modalsaham tertentu.Jikarasioinisemakintinggi,berartikemampuan

perusahaanmenghasilkankeuntungansemakinbaik.Dalam penelitianiniNet
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ProfitMargintidakmemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

Selain itu penelitian inisesuai(konsisten)dengan penelitian yang

dilakukanoleh MuhammadSofiesalma(2013)yangmenyatakanbahwanet
profitmargintidakmemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

4.4.3 PengaruhCurrentRatio(CR)TerhadapHargaSaham

Current Ratio merupakan ukuran kemampuan perusahaan untuk

membayarkewajibanjangkapendek.Perusahaanyangberadapadaposisi

likuid berartidapatmembayarkewajibanjangkapendeknyadenganbaik

padasaatyangbersamaandapatmelakukankegiatanoperasionalnyauntuk

mencapailaba.Dalam penelitianini,currentratiomemilikipengaruhnegatif

signifikanterhadappertumbuhanlaba

Selain itu penelitian inisesuai(konsisten)dengan penelitian yang

dilakukanolehNoviIndrayana(2012)yangmenyatakanbahwaCurrentRatio

memilikipengaruhnegatifsignifikanterhadaphargasaham.

4.4.4 PengaruhRetrunOnAssets,NetProfitMargin,danCurrentRatio

TerhadapHargaSaham

Berdasarkanhasilpenelitian,ReturnOnAssets,NetProfitMargin,dan

CurrentRatiosecarabersama-sama(simultan)memilikipengaruhterhadap

harga saham.Return On Assets,netprofitmargin,dan currentratio,
merupakanbagiandarirasio keuanganyangdigunakanuntukmengukur

kinerja suatu perusahaan.Analisis rasio digunakan untuk mengevaluasi

keadaan hargasaham.Hasilpenelitian inimenunjukan bahwa secara

bersama-sama(simultan)returnonassets,NetProfitMargin,dancurrent
ratiomemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.
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BABV

SIMPULANDANSARAN

5.1 Simpulan

Setelah melakukan analisis dan pengujian hipotesis mengenai

pengaruhrasiokeuanganterhadaphargasaham padatigaperusahaanrokok

yangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)periode2011-2015,makadapat

disimpulkansebagaiberikut:

1.Perkembanganrasiokeuanganyangdigambarkandenganindikatoryang

dipilihyaituRetrunOnAssets(ROA),NetProfitMargin(NPM),Current
Ratio(CR)yangdihasilkandari3perusahaanRokokyangterdaftardiBEI

periode2011-2015mengalamipeningkatandanpenurunan.Haltersebut

telahdijelaskandisajikanpadapembahasandandisajikandalam grafik.

Dapatdisimpulkan bahwa perusahaan sampelyang digunakan pada

penelitianinibelum cukupbaikdalam mengelolaRetrunOnAssets(ROA),
NetProfitMargin(NPM),CurrentRatio(CR)

2.Hargasaham padaperusahaanrokokyangterdaftardiBEIuntukperiode

2011-2015 hampirsetiap tahun mengalamifluktuasiharga saham

terkecualiPTHanjayaMandalaSampoernaTbk(HMSP).Haltersebut

terlihatuntuktahun2011-2015,RetrunOnAssets(ROA)terusbergerak

tidak stabilbahkan terus mengalamipenurunan.Dapatdisimpulkan

bahwaperusahaansampelyangdigunakanpadapenelitianinibelum

mampumengelolalababersihsetelahpajakmenjaditotalassetdengan

cukupbaik.

3.Currentratio(CR)memilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

Haliniberdasarkanhasilujitdimanatingkatsignifikansidibawah0,05

danmemilikithitung lebihkecildarittabelyangberartidapatdisimpulkan

bahwa currentratio sebagaivariabelindependen (X3)secara parsial

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham sebagaivariabeldependen

(Y).Netprofitmargintidakpengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

Haliniberdasarkanhasilujitdimanatingkatsignifikansidiatas0,05dan

memilikithitung <ttabelyangberartidapatdisimpulkanbahwanetprofit
margin sebagai variabel independen (X2) secara parsial tidak

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham sebagai variabel

dependen (Y).Retrun On Assets tidakmemilikipengaruh signifikan

terhadaphargasaham.Haliniberdasarkanhasilujitdimanatingkat

signifikansidiatas0,05danmemilikithitung lebihkecildariTtabel yang

berartidapatdisimpulkan bahwa Retrun On Assetssebagaivariabel

independen(X1)secaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadap
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hargasaham sebagaivariabeldependen(Y).

4.HasilpengujiansimultanReturnOnAssets(ROA),NetProfitMargin
(NPM),CurrentRatio(CR)secarabersama-samamemilikipengaruhyang

signifikanterhadaphargasaham.HaliniberdasarkanhasilujiFdengan

nilaisignifikansilebihkecildari0,05.Danmemilikifhitung lebihbesardari

ftabelmakadapatdisimpulkanbahwasemuavariabelindependen(ROA,

NPM,CR)secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel

dependen(hargasaham).

5.2 Saran

Berdasarkanhasilpembahasanmengenaipengaruhrasioprofitabilitas

dan likuiditas terhadap harga saham pada tiga perusahaan rokok yang

terdaftardiBursaEfekIndonesia,makasaranyangdapatdikemukakanoleh

penulisadalahsebagaiberikut:

1. Bagipara pemakailaporan keuangan yang akan mengambilsuatu

keputusanhendaknyatidakhanyamengandalkandatamengenaiRetrun
OnAssets(ROA),NetProfitMargin(NPM),CurrentRatio(CR)tetapiperlu

juga memperhatikan faktor-faktor lain dan rasio-rasio lain dalam

hubungannyadenganhargasaham.

2. Bagiperusahaan

3. Bagi pihak manajemen perusahaan rokok diharapkan lebih

memperhatikansertameningkatkannilaiCurrentRatio(CR)perusahaan

dengan cara mingkatkan kinerja penjualan atau produksinya serta

mengelola perusahaan dengan tepat karena Current Ratio (CR)

merupakanrasioyangpalingtinggidalam mempengaruhihargasaham.

4. Bagi peneliti selanjutnya untuk memperbanyak variabel atau

menggunakanvariabellain,selainitumemperbanyaksampelpenelitian

agarhasilpenelitianselanjutnyamenjadilebihtepatdanakurat.
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